BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l.,, BEOIrPA

®PUHAHCHjCKU U3BELLTaju 3a roAUHY 3aBpLUEHY
31. pgeuembpa 2020 roguHe "
U3BewTaj He3aBMCHOr peBU3opa



M&YV INVESTMENTS A.A., BEOTPA[

CtpaHa
Cadpxaj
M3BeLuTaj He3aBMCHOI peBun3opa 1-3
BunaHc ctawa 4-6
bunaHc ycnexa 7-8
M3BewwTaj o octanom pesyntary 9-10
M3BeLwlTaj 0 TOKOBMMaA rOTOBUHE 11-12
M3BewTaj 0 npoMeHama Ha kanuTany 13-16
HanomeHe y3 pegoBHM roguilby N3BELUTA) 17 - 60

Mpwunor: MNoguwHm n3BeLwTaj 0 NocnoBaky



= Deloitte a.0.0. Beorpag
Tepasuje 8
o~ 11000 Beorpaa
- Penybnuka Cpbuja

MNMNB 10048772
MB 07770413

Ten: +381 (0)11 3812 100
dakc: +381 (0)11 3812 112
www.deloitte.com/rs

MU3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA
B/IACHUUUMA M&YV INVESTMENTS A.4.BEOTPAL
Muwmerwe

M3BpwMAM cMO peBu3Mjy GMHAHCUjCKMX M3BewTaja apywTea M&V Investments a.n. beorpag (y Aa/bem Tekcty:
“OpywTB0o”) Koju 0byxBaTajy bunaHc ctarba Ha AaH 31. geuembpa 2020. rogmHe, 6MNaHC ycrnexa, M3BELWTaj O OCTa/IOM
pe3ynTaTy, M3BeLTaj O NPOMEeHama Ha KanuTanay U U3BeLlTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 3a roAMHY Koja ce 3aBpLlinia Ha
Taj AaH, KA0 M HanomeHe y3 GUMHaAHCK]CKe U3BELUTaje KOje YK/bydyjy CyMapHU Npernes 3HavyajHUX payyHOBOACTBEHMX
noAnTUKa.

Mo Hawem MULWJ/bEHY, MPUNOKEHU OWHAHCW]CKM M3BEWTAjU Aajy WUCTUHUT M O06jeKTMBAH NpWKas, MO CBUM
maTepuja/iHO 3HaYajHUM acnekTMMa GUHAHCUjCKo cTarbe [dpylTea Ha AaH 31. aeuembpa 2020. roamHe n pesynrtate
HEroBOr MOC/I0Batba M TOKOBE FOTOBWMHE 3a FOAMHY KOja Ce 3aBpluaa Ha Taj AaH, Yy CKaagy ca 3akoHOM O
paYyyHOBOACTBY M OCTa/IMM PavyyHOBOACTBEHUM Nponucuma y Penybanum Cpbuju.

OcHoOBa 33 MULL/bEHE

PeBusnjy cmo u3BpWWAW Yy CKNady ca CTaHZApguma pesusuje npumeHsbusum y Penybauum Cpbuju. Hawe
OAroBOPHOCTM Yy CKAaAy ca TUM CTaHZapAuma cy AeTa/bHuje onucaHe y ofesbKy M3BeLTaja Koju je Hac/n0B/beH
OAroBOpHOCTM peBM3opa 3a peBusnjy GUHaHCHjcKUX n3seLTaja. M cmo He3aBMCHU y 0AHOCY Ha [lpylwTBO Y CKaaay
ca ETMuyknm Kogekcom 3a npodecnoHanHe padyHosohe Ogbopa 3a mehyHapogHe eTuYKe cTaHAApAe 3a padyyHoBohe
(MECBA KopeKc) M eTUMKMM 3aXTEBMMA KOjU Cy pPe/ieBaHTHU 3a Haly peBu3unjy GUHaHCUjCKUX U3BeLWwTaja y Penybavum
Cpbuiju, M UCNYHWUIM CMO Halle Apyre eTUYKe 04r0BOPHOCTU Y CKNaay ca oBum 3axteBuma u MECEA Kogekcom.

CmaTpamo aa cy DEBM3MjCKM AOKa3un KOje CMO I'IpVI6aBVI1'IVI AO0BOJ/bHU N aAEeKBATHU Oa HaM Nnpy»xe OCHOBY 3a Halle
Mulbere.

OcTtana nutamwa

MpuKasaHn GUHAHCUCKM  UM3BEWTaju nNpeacTaB/bajy  nojeauMHadyHe  QUHaAHCUjcKe wu3BewTaje  [AdpywTsa.
KoHconnaoBaHu ¢puHaHcHjckn m3BewTaju Fpyne ynja je maTMyHa KomnaHuja [pylTBO M KOjU MpUKa3yjy yKynaH
dvHaHcKjckmn nonoaj Npyne Ha gaH 31. aeuembpa 2020. roanHe buhe U3aaTh Ha KaCHUjM JATyM.

Octane uHpopmaumje

PYKOBOACTBO je 04roBOpPHO 3a ocTasne nHpopmaumje. Octane nHbopmaumje obyxsaTtajy MHbopMaLmje YK/byyeHe y
FoaMLWHbM U3BELLTAj O NOCNOBakbY, aNn He YK/bydyjy GUMHAHCUjCKe M3BeLTaje U M3BeLUTaj PeBU30Pa O HbUMma.

Hawe muw/berbe 0 GMHAHCKMjCKMM M3BELWTajMMa Ce He 04HOCK Ha ocTase MHpopmaumje.

Y Be3u ca HaloM PeBmn3njom GUHAHCK]CKMX M3BELLTaja, Hala OArOBOPHOCT je Aa NPoYMTamMo ocTase MHpopmaumje
W MpU TOM Pa3MOTPMMO Aa M NOCTOjM MaTepujanHa HeaocnegHoCT uamehy ux U GUHAHCUCKUX M3BELWTaja UK
Aa M 13rnefa Aa Hawa casHakba CTeyeHa TOKOM peBu3Mje, AW Ha APYrM HauuH, NpeacTas/bajy maTepujanHo
norpellHa UcKkasuBara. Y Besu ca [oAuWbUM U3BELITajeM O NOCA0Bakby, CMPOBEAN CMO MOCTyMNKe nponucaHe
3aKoHOM O payyHoBoAcTBY Penybsvke Cpbuje. TM NOCTyNuM yK/bydyjy nposepy Aa /u je ooy nssewTaj o
nocnoBary y opManHOM CMUCY MPUNPEM/bEH Y CKAaAy ca 3aKOHOM O padyyHoBoacTBY Penybaunke Cpbuje.

Deloitte ce oaHock Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHo nuue ocHoBaHO y cknaay ca npasoMm YjeanreHor KpamesctBa Benuke Bputanunje n CesepHe Upcke, u
Mpexy HEeroBmx YnaHoBa, o4 Kojux je ceaku 3acebaH U camocTanaH npasHu cybjekT. Monmumo Bac aa nocetnte www.deloitte.com/rs/o-nama 3a AeTarbHWjM ONUC NpaBHe CTPYKType
Deloitte Touche Tohmatsu Limited n weHux apywTasa YnaHosa.
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MU3BELWUTAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA
BJIACHUUMMA M&YV INVESTMENTS A.A.GEOrPA[L (HacTtaBak)
Ha ocHoBy cnpoBeaeHUX NpoLeaypa, y Mepu y Kojoj cMo y MoryhHOCTM 4a TO OLEHMMO, M3BELITaBaMoO Aa:

1. WHdbopmaumje npukasaHe y Moguwem U3BeLTajy O MOC/AOBaky Cy YCKnaheHe, y CBMM mMaTepujasHo
3HAYajHUM acCneKkTMMa, Ca NPUIOKEHUM GUHAHCUjCKMM U3BELUTajMMa 3a roAMHY Koja ce 3asplumna 31.
aeuembpa 2020. roguHe.

2. NMpunoxenn MNogmwbn nssewTaj o nocnosamy 3a 2020. rogMHy je NpunpemsbeH y CKAaay ca 3aKOHOM O
payyHoBoacTey Peny6anke Cpbuje.

Ha ocHoBy nosHaBaha M pasymeBarba [lpyLiTBa U HErOBOr OKPYXKeHa CTeYeHOr TOKOM PeBu3Kje, HUCMO YTBPANAN
MaTepuja/IHO 3HaYajHe norpeLlHe HaBoAe y foanwbem U3BeLLTajy O NoC/I0Bakyy.

OAroBOPHOCT PYKOBOACTBA U iMLa oBnawheHunx 3a ynpassbatbe 3a GUHAHCUjCKe U3BeLUTaje

PYKOBOACTBO je 04roBOPHO 3a npunpemy u dep npeseHTaumnjy oBux GUHaHCHjCKMX M3BeLUTaja Y CKAady ca 3aKOHOM
0 PayYyHOBOACTBY M OCTA/IMM PaYyHOBOACTBEHMM Mponmcuma y Penybanum Cpbujn, 1 3a oHe MHTEPHE KOHTpoJie 33
Koje oapeau fa cy notpebHe 3a npunpemy GpUHAHCUCKMX M3BELITaja KOjU He Cagplke maTepujasHo 3HavajHe
norpeLsHe UcKkase, HacTase ycies npesape wan rpeLxe.

Mpu cacTaB/batby GUHAHCUCKMX M3BELITAja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a NpoueHy cnocobHocTu [pywTsa Aa
HaCTaBM Ca NOCN0BakbEM Y CK/IaZy Ca HaYesI0M CTafHOCTK obesnogarbyjyhu, no notpebu, nuTarba Koja ce ogHoce Ha
CTa/IHOCT MOCNOBakba M MPUMEHY Hayesa CTajIHOCTM MOC/0Bakba Kao pPavyyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKo
PYKOBOACTBO HamMepaBa Aa nkeuavpa [pywTso uam ga obycrtasu nociosakbe, UM Hema apyry peanHy moryhHoct
OCMM Aa TO ypagu.

JNnua osnawheHa 3a ynpaB/batbe Cy 04roBOPHA 3a HaAarnedare npoueca GMHAHCUjCKOT U3BeLWwTaBara JApyLwTsa.
OArosopHOCT peBM30Opa 3a peBusujy PUHAHCUjCKMUX U3BeLUTaja

Haw un/b je cTuLakbe yBepaBarba Y pasyMHOj MepU 0 TOMe 43 GUHAHCU]CKM U3BELUTAjU, Y3ETU Y LLENINHK, He cafpiKe
MaTepwmjasHO 3HaYajHe NorpellHe UcKase, HacTasne ycnes NpeBape UK rpeLlke; U n3gasakbe U3BelTaja pesnsopa
KOjW Cagpu Halle MULWIberbe. YBepaBakbe Y pasyMHOj Mepu 03HavaBa BUCOK HMBO yYBepaBakba, aiu He NpeacTaB/ba
rapaHumjy aa he pesusuja cnpoBegeHa y CKnagy ca CTaHZapauma pesusunje npumeHbueum y Penybavum Cpbuju
YBEK OTKPUTU MaTepmjasHO NorpeLlHe UCKase ako TakBM UCKasn noctoje. MorpeLwHn nckasm Mory Aa HacTaHy ycnep,
npesape WM rpelike U cMmaTpajy ce maTepujasiHO 3HaYajHUM aKo je pa3yMHO o4yeKkMBaTu fa he oHM, nojegMHaAYHO
WUAW 36MPHO, YTULATU HA EKOHOMCKE 0A/1lyKe KOPUCHMKA LLOHETE HAa OCHOBY 0BMX GPUHAHCMjCKMX M3BELUTAja.

Kao geo pesusuje y cknaay ca cTaHAapAMma pesusuje npumeHbmeum y Penybavum Cpbuju, mu npumersyjemo
npodecroHanHo npocyhusare U oapkaBamo NpodecroHaHM CKeNTMLM3amM TOKOM peBu3nje. McTo Tako, Mu:

*  Bpwumo wuaeHTUOMKAUMjy M NPOLEHY PU3MKA OF, MaATepPWjaslHO 3HAYajHMX MOrpelHUX WCcKasa vy
bVHAHCUjCKMM M3BEeLWTajuMa, HacTanux ycnes npeBape WAW Fpellke; OCMULW/baBakbe M 0baB/batbe
PEBM3UjCKMX MOCTyMaKa Koju Ccy NPUKAAQHW 33 Te pu3uKe; M npubaB/bartbe [AOBO/BHO aLeKBATHUX
peBM3NjCKMX AOKa3a Aa obe3bene 0CHOBY 3a MULL/bEHE peBU30opa. PU3KK aa Hehe 6UTU aeHTUMOUKOBAHM
MaTepujaHO 3HaAYajHM NOrPEeLUHN MCKA3M Koju Cy pesynTtaT npesape je Behu Hero 3a norpelHe McKase
HacTane ycnep rpelike, 3aTo WTO NpeBapa MOXe A3 YK/byuu yapyxuBarbe, pancudbuKoBarbe, HamepHe
NponycTe, Na*KHO NPeACTaB/bakbe UIN 3a00UNaKEHE UHTEPHE KOHTPONE.

¢  CTMuemo pasymeBarbe O MHTEPHUM KOHTPOMAMa Koje Cy peneBaHTHe 3a PeBu3ujy pagu OCMULL/baBakba
PEeBU3UjCKMX MNOCTYMNaKa Koju Cy MPUKAAAHM Y AaTUM OKONHOCTMMA, a/iv He Y LM/bY U3pakaBatba MULL/bEHA
0 epMKaCHOCTM CUCTEMA MHTEPHUX KOHTpOoa JpywTea.

*  BpwumO NpoLeHy NpUMeHeHMUX PauyyHOBOACTBEHMX NONUTUKA U Y KOjOj MepU Cy pa3yMHe payyHOBOACTBEHE
npoueHe 1 nosesaHa o6enoaarbMBakba Koje je M3BPLIMAO PYKOBOACTBO.



M3BELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BNACHULMMA M&YV INVESTMENTS A.[1.BEOTPA/l (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBu3opa 3a peBusnjy puUHaHCMjCcKUX U3BeLlTaja (HacTaBak)

* JloHOCMMO 3aK/by4aK O MPUKAALHOCTM MPUMEHE Hayena CTaJIHOCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE 0f,
CTpaHe PYKOBOACTBA M, HA OCHOBY MPUKYMN/bEHUX PEBU3MJCKMX [O0Ka3a, Aa /M MOCTOjU maTepwujasHa
HEeM3BECHOCT y Be3u ca gorahajuma uau ycnoBMMA KOjU MOy Aa@ M3a30BY 3HAYajHy Cymiby Yy norneay
cnocobHocTn [pyliTea Aa HAacTaBM ca NOC/IOBAtbEM Y CKAaZy Ca HavyenoM CTASHOCTU. AKO 3aK/by4yMMO Aa
NMoCTOju MaTepujasiHa HEU3BECHOCT, AYXHM CMO Aa Y CBOM M3BELUTAjy CKPEHEeMO MaKky Ha MnoBe3aHa
obenoparbmBatba Y GUHAHCUMCKMM U3BELITajMMa MAW, aKO TaKBa obesnofarbuBakba HUCY afleKBaTHa, Aa
MoanbUKyjeMo CBOje MULL/bere. Halim 3aKk/bydum ce 3aCHUBAjY Ha PEBU3MjCKMM AOKA3MMa MPUKYN/bEHUM
40 AaTyMa u3BelTaja pesusopa. Mehytum, 6yayhu gorahaju nam ycnosm mory 3a nocneamuy aAa umajy aa
[pywTBOo NpecTaHe Aa nocayje y cknagy ca Hayesiom CTa/HOCTU.

*  Bpwumo npoueHy YKynHe npeseHTauuje, CTPYKType U cagpkaja GUHAHCMjCKMX M3BeluTaja, yK/bydyjyhu
obenofarbuBama, U Aa i cy y GUHAHCHJCKMM M3BELITajuMa NpUKasaHe OCHOBHEe TpaHcakuuje u gorahaju
Ha TaKaB HauMH Aa ce nocTurHe dep npeseHTaumja.

CaonwTaBamo AvuMma oBnawheHWm 3a ynpas/batbe, U3mehy ocTanor, naaHvpaHu obum u Bpeme pesusuje m
3HayajHe peBU3MjcKe Hanase, yK/bydyjyhu cBe 3HayajHe HeLOCTaTKe MHTEPHUX KOHTPOIa Koje CMO uaeHTUuduKosanm
TOKOM peBu3unje.

Beorpag, 25. ¢ebpyap 2021. roanHe

i Digitally signed by
Ol |Ve'r.a . Olivera Andrijasevi¢
Andrijasevi¢ = 420231

Date: 2021.02.25
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MatuuHn 6poj
08614938

MonyHaBa 6pPOKepPCKO-ANIEPCKO APYLUTBO

Lndppa genatHocTu
6612

171
100448611

[MocnoBHO nme:

BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.

CepuwiTe : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
BVNAHC CTAHA
BPOKEPCKO-OMEPCKOIT APYLUTBA
Ha faH 31.12. 20 20 roanHe
— Yy Xwbafama anHapa -
pyna Hano- M3Hoc
pauyHa, NOoO3NLUWNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj rognHa rofyHa
1 2 3 4 5 6
AKTVIBA
A. CTAIHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+0009+0010+0011+0012) 0001 16.208.689 [ 15.916.998
00 | HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0002 15 4.703 4.704
01 Il MATEPUNIANHA NMOBWHA (0004+0005) 0003 15 12.840 12.611
01 (ocum 012 1. MaTepujasiHa UMOBUHA 0004 12.840 12.611
n geo 019)
0121 019 2. VIHBECTULMOHE HEKPETHVHE 0005
(neo)
02 Il YYELI'RA Y KATIUTAJTY (0007+0008) 0006 15.253.793| 15.036.596
20, 021
00205 (()Aeol; 1. Yuewha y Kanutasly 3aBUCHMX U OCTa/IMX NOBE3AaHUX NPaBHUX 1uLa 0007 16 15.036.596 | 15.036.596
022 1 029 2. Yyewha y kanutany ocTainx NpaBHMX nuua 0008 16 217.197
(zeo) (yyewha y kanutasny ncnog 25 %)
03 (ocum 034) IV AYrOPOYHW MJTACMAHN 0009
31 V XAPTWJE Of] BPEAHOCTW PACMOJIOKVBE 3A MPOJAJY 0010 |17,18 937.353 863.087
30 VI XAPTWJE O BPEAHOCTW KOJE CE APXXE OO AOCIERA 0011
04 VII AYTOPOYHA NMOTPAXVBAHA 0012
B. OBPTHA MOBUHA 0013 392.003 469.871
(0014+0015+0016+0024)
10, 12 I BAJINXE U TMINIAREHN ABAHCWK 0014 106
Il CTATHA CPEACTBA HAMEHEHA NMPOAAJIN 1 CPEACTBA
u MOC/IOBAH-A KOJE CE OBYCTAB/bA 0015
11 MOTPAXUBAHA, MNTACMAHN W TOTOBUHA 0016 382.012 459.896
(0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023)
20 1. MoTpaxwuBarba 3a HakHafe 1 NPoBK3Vje N0 OCHOBY 0017 19 2.850 3.238
obaB/barba MHBECTULMOHNX YCyra
o1 2. MoTpaxuBaka 3a HakHaje v MPoBU3nje No OCHOBY 0018 20 442 266
obaBsbarba fofaTHUX yenyra
22 3. MoTpaxusara 3a kamaTty, AMBUAEHAE U ocTana ynarawa 0019 2
23 4. OcTasia noTpaxmsara 0020 15.503 823
24 (ocum 246) 5. KpaTkopoyHu huHaHCKjCK1 nnacmaHn 0021
25 6. COTOBMHCKM €KBUBASIEHTY U FOTOBUHA oo22 | 21 363.217 455.567
26 7. MNopes Ha gofaTy BpeAHOCT 0023
3 33 IV. XAPTWJIE O BPEAHOCTW 1 APYTU ®NIHAHCWNJICKN 0024 9.991 9.869
' VHCTPYMEHTW (0025+0026)
1. XapTuje og BpegHOCTH Koje ce apxe Ao gocneha 002
33 - [leo Koju gocnesa [0 jefHe roanHe 5
32 2. XapTuje of BpeAHOCTY No chep BpeAHOCTU KPO3 GUnaHc ycnexa 0026 22 9.991 9.869
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Mpyna Hano- M3HoC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOI | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
278 B. OJJIO)XEHA MOPECKA CPEACTBA 0027
27 ocum 278 . AKTUBHA BPEMEHCKA PA3FPAHVYEHA o028 | 23 278 278
B STar oo A OB
98 . BAHBUJIAHCHA AKTVIBA 0030 28 649.150 373.169
NMACVIBA
g:gg?(21222040“0407+o408+0409-0410+o411-0414-0417) >=0 0401 16.391.929| 16.255.978
40 | OCHOBHW KAMUTAJI 0402 | 25 15.550.000| 15.550.000
41 11 YTTMCAH A HEYNNATREH KAMUTAJ 0403
42 1l KAMNTANTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404
420 1. EmucnoHa npemvja 0405
421 2. OcTtasie KanuTasiHe pesepse 0406
43 IV PE3EPBE N3 JOBUTKA 0407 1.596 1.596
440, 441 V PEBAJIOPU3ALUMOHE PE3EPBE 0408 1.224 118
442, 444 VI. EEEEQQ)@?%BAHM AOBNLI MO OCHOBY XAPTUJA O/ 0409 50.681 79.438
443, 445 VI EEEEQQ)@?%BAHM rYBULIA MO OCHOBY XAPTWJA Of 0410 56.454 13.737
45 VIl HEPACINOPEBEHWN NOBUTAK (0412+0413) 0411 844.882 638.563
450 1. HepacnopeheHn fo6uTak NPETXOAHNX rofHa 0412 638.563 86.365
451 2. HepacnopeheHun go6utak Tekyhe roguHe 0413 206.319 552.198
46 IX TYBUTAK (0415+0416) 0414
460 1. lN'ybutak NpeTxoAHUX rogmHa 0415
461 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0416
034, 246 X. OTKYINJ/bEHE COIMNCTBEHE AKUWJE 0417
b. ,E(I,S’L%zg):lzlgfolzgi)EPBMCAl-bA 1 OBABE3E 0418 200.145 117.583
50 | AYTOPOYHA PESEPBNCAHA 0419 26 478 390
51 Il AYTOPOYHE ®MIHAHCWICKE OBABE3E 0420
(0421+0422+0423)
514, 515 1. [lyropoyHu kpeautun 0421
511, 512, 513 2. OGaBese N0 eMUTOBaHNM XapTujama of, BpeLHOCTH 0422
y Nepvogy AyXeM of rofuHy AaHa
510, 519 3. Octavnie fyropoyHe dirHaHcujcke obasese 0423
52 I KPATKOPOYHE ®PNNHAHCWJICKE OBABE3E 0424 199.667 117.193
(0425+0426+0427+0428+0429+0430+0431)
520 fjo 524 1. KpaTkopouHu kpeauTu 0425
526 2. ObaBe3e N0 eMUTOBaHMM XapTujama of BpegHOCTU 0426
y Nepuoay of, rofuHy AaHa
525 1 529 3. OcTasie KpaTkopoyHe MHaHCjcke o6aBese 0427
53 4. O6aBese 13 NOC/0Barba 0428 | 27 198.757 114.345
> (O;V;NSI 240) 5. O6aBe3e 3a Nope3s Ha AoAaTy BPEAHOCT U OCTasle jaBHe npuxoae 0429 910 1.077
540 6. O6aBese 3a nopes Ha Ao6UTaK 0430 1.771
56 (ocuM 568) 7. MacuBHa BpEMEHCKa pasrpaHnyerba 0431




Fpyna Hano- W3noc
pauyHa, no3nMuUmnJA AOM |meHa Tekyha MpeTxoaHa
pauyH 6Gpoj roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
568 B. OANOXEHE MNOPECKE OBABE3E 0432 | 14 8.896 13.586
. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHMUX CPE[JCTABA HAMEHSEHUX
57 NMPOLOAJH U CPELCTABA MOCJIOBAHA KOJE CE OBYCTABILA 0433
. T'YBUTAK U3HAL BUCUHE KATTUTANA
(0410+0414+0417-0402+0403-0404-0407-0408-0409-0411) >= 0 = 0434
(0418+0432+0433-0029) >= 0
B. YKYNHA BUNAHCHA NACUBA
(0401+0418+ 0432+0433-0434) 0435 16.600.970| 16.387.147
99 E. BAHEMITAHCHA MACUBA 0436 28 649.150 373.169
L4 P 3aKOHCKW 3aCTYMHUK
M.IM.

paa 22012021, .

WL

7

O6pasay nponucaH MNpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (hvHaHCHjcKMM n3seLuTajuma 3a GpoKepeKo - AMnepcKa ApyLLTBA

("CnyxGeHu rnacHnk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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MonyHaBa 6pPOKepPCKO-ANIEPCKO APYLUTBO

MatuuHn 6poj LLindpa genatHocTu nne
08614938 6612 100448611
MocnoBHO MME: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwite : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
BUWJTAHC YCIEXA
BPOKEPCKO-ANNEPCKOI APYLLUTBA
y nepvoay og 01.01. Ji%e 31.12. 2020 . rouHe
- Y Xubagama gmHapa -
Mpyna Hano- VisHoc
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NMOC/TIOBHU NMPNXO AN 1 PACXOAN
I. MOCNIOBHW MPUXOAM (1002+1003) 1001 159.753 237.229
70,71 1. MpVXOAM MO OCHOBY 06aB/bakba eNATHOCTM 1002 | 5 115.306 185.355
72 2. 061UV 13 oCcTBApEHe pasfvke y LieHu 1003 | 6 44.447 51.874
Il MOCNOBHU PACXOAN 1004 74.502 79.069
(1005+1006+1007+1008+1009+1010)
60 1. Pacxoau no 0CHOBY 06aB/barba feaTHOCTM 1005 | 7 11.078 4.686
61 2. M'y6uum Ha OCTBAPEHO] Pas3/iMLM Yy LieHu 1006 8 3.592 10.164
63 3. TpowkoBu 3apaja, HakHajda 3apaja v ocTasn INYHN pacxoam 1007 9 34.641 34.562
641 4. TpOLUKOBM amopTusaumje 1008 | 15 651 507
642 5. TpOLWKOBMN pe3epBurcara 1009
64 (ocum 641 6. OCTa/n NOC/OBHN PAcXoau 1010 | 10 24.540 29.150
1 642), 65
11 TOCNOBHW JOBUTAK (1001-1004) 1011 85.251 158.160
IV NMOCNOBHW N'YBUTAK (1004-1001) 1012
V ®VIHAHCWJICKW nNPuXxoan
1013 . . . .
& (1014+1015+1016+1017) 11 [ 14.132.994)  7.650.420
730 1. ®UHaAHCK|CKM NPUXOAM O MAaTUYHUX U 3aBUCHUX MPaBHMX nuua 1014 9.259 34.461
732 2. Mpuxoaw of kamata 1015 54 100
3. MNo3nTnBHE KypcHe pasnuke, Npuxoam no oCHOBY edoekata
733, 734, 735 BaslyTHe Knaysy/se, NpUxoam of, AMBUAEHIM 1 yueluha y Jo6UTKy 1016 14.123.681| 7.615.702
3aBWCHUX NPABHUX NINLA W 3ajeQHNYKMX yarara
731, 739 4. OcTasim oMHaHCKjCKM NPUXOaM 1017 157
62 VI. PUIHAHCWJICKN PACXO4N 1018 12 4.836 2.027
(1019+1020+1021+1022)
620 1. ®uHaHCUjCKM pacxoam N3 ogHoca ca MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1019 197 161
npaBHUM MuMMa
622 2. Pacxoau kamata 1020 24 27
3. HeraTuBHe KypcHe pasnvike, pacxoam no ocHOBY edekata
623, 624, 625 Ba/TyTHE Knaysy/ie 1 pacxoay of yuewha y ry6utky 3aBUCHUX 1021 4.615 1.839
NPaBHMX LA U 3aje AHNUKUX YNarara
6211 629 4, OcTasIm (PUHAHCKCKM PacXoam 1022
VII IPXO4M O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU AYTOPOUHNX
752 PNHAHCUICKNX MNTACMAHA N XAPTWIA O, BPEAHOCTU 1023
PACIMOJIOXMBUX 3A NMPOOAIY
VIIl PACXOAWM O, YCKNABVBAHKA BPEAHOCTU AYTOPOYHUX
672 PNHAHCNICKUMX MNACMAHA 1 XAPTWJA O BPEAHOCTU 1024 13 15.332
PACIMONTIOXMBUX 3A MPOOAJY
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Ipyna Hario- M3Hoc
padyHa, NO3NLNJIA AOTI | meHa Tekyha MpeTxoaHa
pauyH Gpoj roAvHa roanHa
1 2 3 4 5 6
i IX OCTANM MPUXOAN 1025 | 17 37.009 218
(ocum 752)
e X OCTANN PACXOI 1026 | 17 46.258 9
(ocum 672)
XI AOBUTAK 3 PEOOBHOI MOCNOBAHA MPE ONOPE3MBAHA 14.204.160| 7.791.430
(1001-1004+1013-1018+1023-1024+1025-1026) 0% R R
Xl TYBUTAK M3 PEAQOBHOI NOCNOBAHA MNMPE OMNOPE3MBAHA 1028
(1004-1001+1018-1013+1024-1023+1026-1025)
XINIHETO AOBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBEYCTABIDBA,
76-68 E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NOMUTUKE, 1029
NCMNPABKE MPELWAKA PAHUJWMX MEPUOOA
XIV HETO N'YBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBEYCTABIBA,
68-76 E®EKTW NPOMEHE PAYYHOBOCTBEHE MONMUTUKE, 1030
WCIMPABKE IMPELLAKA PAHWJWX MEPUOOA
BE. AOBEUTAK NPE ONOPE3UBAHA
(1027-1028+1029-1030) 1031 14.204.160| 7.791.430
B. 'YBUTAK INPE OMOPE3VUBAHA 1032
(1028-1027+1030-1029)
I'. MOPE3 HA JOBUTAK
821 1. Mopecku pacxoan nepuoaa 1033 | 14 1.771
822 2. OANoMEeHW NoOpecky pacxoau nepuoaa 1034
823 3. OANOXEHN NOPECKN NPUXOAM NEpUosa 1035
A. HETO AOBMTAK 14.204.160| 7.789.659
(1031-1032-1033-1034+1035) 1036 e EE
. HETO NYBUTAK 1037
(1032-1031+1033+1034-1035)
E. HETO JOBUTAK KOJW NMPUMAOA MAHBUHCKUM YNATAYMMA 1038
K. HETO JOBUTAK KOJU NPUNALA BNIACHULMMA MATUYHOT 1039
NPABHOI JIMUA
3. 3APAA NO AKUKJU
1. OcHOBHa 3apana no akumju 1040
2. Yma-eHa (pasBoAH-eHa) 3apaaa rno akumju 1041
Hanomena:

Mo3snumje Ha AOM 1038 n AOM 1039 nonyxaeajy caMmo Ko KOHCONWAOBAHWX (DUHAHCHCKIX n3BeLUTaja.

Beogradu,

22.01.2021.

AaHa

roguHe

M.IM.

38aKOHCKK,3aCTYNHUK
a
ry

OG6pa3au nponucaH MpaBunHKOM O KOHTHOM OKBMPY 1 (DMHAHCH]CKUM usBewTajuma 3a Bpokepcko - Aunepcka 4pyLwTea
("Cnyx06enu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MonyHaBa 6pPOKepPCKO-ANIEPCKO APYLUTBO

MatuuHn 6poj LLindpa genatHocTu nne
08614938 6612 100448611
MocnoBHO UMe: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwite : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
MN3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
BEPOKEPCKO-ONNEPCKOI PYLUTBA
y nepuoay oa 01.01. Jits) 31.12. 2020 . roanHe
- Yy Xwbajama guHapa -
pyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT N3 NMOCJ/IOBAHA
. HETO AJOBUTAK (AOIM 1036) 2001 14.204.160 7.789.659
II. HETO 'YBUTAK (AOIM 1037) 2002
5. OCTAJIN CBEOBYXBATHU OOBUNTAK NN TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTn peknacudgukosaHe y bunaHcy ycnexa
y 6yayhum nepunoguma
1. MNpomeHe peBasiopusaumje
440 a) nosehate peBasiopM3aLMOHIX PeE3epBU 2003 1.301
6) cMareHe peBasiopy3aLoHNX pe3epsu 2004 24
2. HepeanusoBaHu Jo6mum vy rybuum no 0CHOBY ynaramwa y
BNIACHNYKE MHCTPYMEHTE Kanutasa
442,443 a) Ao6uLy 2005 9.928
6) ryéuum 2006
6) CTaBKe KOje HakHagHO MOory 6uTn 6uTn peknacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepunogmma
1. Ao6uum nav ryéuum no oCHOBY XapTuja of BPeAHOCTU
pacnonoXmBeumx 3a Npoaajy
444,445 a) Jobuum 2007 62.331
6) ryéuum 2008 86.146
2 PesepBse No 0CHOBY NpepayyHa hMHaHCK|CKMX n3BeLLTaja
npviKkasaHux y Apyroj MyHKLMOHaUTHOj BaUTyTW, OAHOCHO BasTyTH
nprikasmBaka
441
a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
I. JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OJJHOCU 2011 4.690
HA OCTANIN PE3YNTAT MNEPUOA
Il. FYBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJV CE OHOCMK 2012 11.266
HA OCTAJIN PE3YNTAT MNEPUOA
11l. YKYNAH OCTAIM CBEOBYXBATHW AOBUTAK 51.041
(2003+2005+2007+2009+2011) - (2004+2006+2008+2010+2012) >= 0 2013 :
IV YKYNAH OCTA/I CBEOBYXBATHW N'YBNTAK 2014 70.227
(2004+2006+2008+2010+2012) - (2003+2005+2007+2009+2011) >= 0 '




Ipyna Hano- W3Hoc
padyHa, NMO3NMUUNJIA AOIT | meHa Tekyha MpeTxoaHa
padyH 6poj roAvHa rofvHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOEYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
| YKYTMAH CBEOBYXBATHW IOBUTAK
1. Mpunucad BERMHCKMM BNAcHALMMA KanuTana 2016
2. [punucaH BNacHUUMMa Koju Hemajy KOHTpony 2017
1. YKYTIAH HETO CBECBYXBATHW N'YBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) >= 0
1. Mpunucan BeAMHCKUM BRacHLMMa KanuTana 2019
2. [Mpyn1caH BnacH1UMMa Koju Hemajy KOHTpomy 2020
y Beogradu, M., 3aKOHCKI 3aCTYNHMK
AaHa 22.01.2021. __ ToAwHe

i

O6pasay nponucaH MNpasunHuKoM 0 KOHTHOM OKBUPY W (hMHAHCU]CKMM M3BeLTajuMa 3a BPOKepCKo - Aunepcka ApyLITBa
("Cnyx6enn racHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

10




HSFormular © 2002-2015 Handy soft

MatuuHn 6poj
08614938

MonyHaBa 6pPOKepPCKO-ANIEPCKO APYLUTBO

LLindpa genatHocTu Nnne
6612 100448611

[MocnoBHO nme:

BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.

CeguwiTte :

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E

MN3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBVHE
BPOKEPCKO-AWN/TIEPCKOI APYLUTBA

01.01.

31.12.

2020

y nepuogy o, 4o . ronHe
- y Xubagama gmHapa -
Vi3Hoc
NMO3VNLUNIA AOTI Tekyha roamHa rlpr%z(ﬁ#:a
1 2 3 4

A. TOKOB TOTOBUVHE 13 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU
1. MPNAVBUN TOTOBUHE N3 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTW 3001 628.031 1.530.909

(3002+ 3003+3004+3005+3006+3007+3008+3009+3010)
1. MpunuBM oA HaKHaAA MO OCHOBY NpUjeMa 1 U3BPLLEHA Haslora KvjeHTa 3002 88.488 184.510
2 TMpunuBM Of HaKHAZLA MO OCHOBY YrNpaB/baka NopTEIONOM KnjeHTa 3003
3. Mpunven o HakHaga No OCHOBY MHBECTULIMOHON CaBeToBaHha 3004
4 Tlpunueun of HakHaga no OCHOBY yc/yra NoKpoBuUTes ba 3005 33.018
5. Mpunuen o HakHaza No OCHOBY yC/yra areHTa emucuje 3006
6. MNpunnBK of HakHaga no OCHOBY ynpassbarba MTI 3007
7. Npvnueu of HakHaga 3a fgofaTHe ycrnyre 3008 5.386 13.671
8 [lMpunueu og xapTuja o4 BPeLHOCTMU (AMNEPCKU MOCNOBK) 3009 501.139 1.332.728
9. OcTtasnim npunnsmn 3010
Il. O4NNBU FOTOBWHE M3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTW 3011 851.326 1.379.035

(3012+3013+3014+3015)
1. OAnNvBM NO OCHOBY pacxofa of, 06aB/barba MHBECTULIMOHUX U AOAATHUX yCryra 3012 11.079 4.686
2. OanvBM No OCHOBY NpoAaje XapTuja of, BPEeAHOCTM (ANIEPCKU NOC/I0BY) 3013 768.750 1.305.123
3. O4/MBM NO OCHOBY APYTVX TPOLLKOBA NOC/I0Bakba NOC/I0OBHUX pacxoaa 3014 60.402 60.077
4. OcTanm ogMen 3015 11.095 9.149
IIl. HETO NPUNB rOTOBUNHE 3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTW 3016 151.874

(3001-3011)
IV. HETO OB rOTOBWHE N3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTW 3017 223.295
(3011-3001)

B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTUN NHBECTUPAHA
. MPUNANBUN TOTOBUNHE N3 AKTUBHOCTWN MHBECTUPAHA 3018 14.131.727 7.893.843

(3019+3020+3021+3022)
1. MpWANBY 0f NPOAAje MaTepujasHUX 1 HeMaTepUjasIHUX ynararmba 3019 1.032
2. Mpunueu og Npogaje akumja u yaena 3020
3. Mpunusm of AMBUAEHAW, OLAHOCHO AO6BUTY MO OCHOBY yNaraka y akuuje u yaene 3021 14.121.489 7.613.422
4. OcTan Npuamemn 3022 9.206 280.421
1. 04BN TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3023 682 149.985

(3024+3025+3026)
1. OanvBM NO OCHOBY MaTepUjasIHUX U HEMaTepPUjasTHUX ynarara 3024 592 1.849
2. OpnvBKM MO OCHOBY KYMOBWHE XapTuja of BpeAHOCTM (4U1epCcKy NocnoBu) 3025
3. Octanv oanmsn 3026 90 148.136

11




HSFormular © 2002-2015 Handy soft

W3Hoc
NO3NUUJA Aon MpeTxoaHa
Texyha roguHa roauHa
1 2 3 4
IIl. HETO NPUNMUB NOTOBKMHE U3 AKTUBHOCTWN UHBECTUPAHA 3027 14.131.045 7.743.858
(3018- 3023)
IV. HETO OANMB MO TOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3028
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. MPUNKB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 1029
(3030+3031+3032+3033+3034)
1. Mpunuen on emucuje akumja 3030
2 Tpunueu of emvcHje AYKHUYKMX XapTuja of BPEAHOCTU 3031
3. MNpvnuBu oa AYropoYHWX KpeauTa 3032
4. Tpunueum o/ KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3033
5. OcTanu npunuen 3034
II. OONWB NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHU 13.990.564 12.484.851
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 3035 e e
1. OANMBY NO OCHOBY OTKYNa CONCTBEHUX akuuja 3036
2. Oanueu 3a oTnnarte AYropoYHUX KpeauTa 3037
3. Oanveu 3a oTnnaTe KpaTKOPOYHWX KpeawuTa 3038
4. Oanveu 3a AuBuAGHAE 3039 13.999.564 12.484.851
5. Oanueu 3a kamare 3040
6. Ocranu ognusn 3041
Ill. HETO NPUNWUB NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3042
(3029-3035)
IV. HETO O4NTUB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3043 13.999.564 12.484.851
(3035-3029)
r. HETO NPUIIUB rOTOBWHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044
[ HETO OANUB FOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045 91.814 4.589.119
. FTOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI NMEPMOOA 3046 455,567 5.035.111
E. NMO3WTUBHE KYPCHE PA3/TMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBWHE 3047 716 11.160
. HEFTATUBHE KYPCHE PA3MUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBUHE 3048 1.252 1.585
3. TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI MEPUOA (AOIT 0022)
(3046+3044-3045+3047-3048) 3049 o 485,567

Aaua

Beogradu,

22012021 roauHe

Mm.n.

3aKoHCKK 3acTyNHUK

2

N

Obpasau nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBWPY W (hHaHCHjCKUM M3BeLUTajuMa 3a BPOKEPCKO - AUNepeka ApywTea
("CnyxBenu rnackuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MonyHaBa 6POKEPCKO-ANNIEePCKO APYLUTBO
MatuyHn 6poj Lndhpa genatHocTn nne
08614938 6612 100448611
MocnoBHO UMe: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
CepuuiTe : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E

M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KATMMNTANY
BPOKEPCKO-AW/TIEPCKOI" APYLUTBA

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

y Nepuoay oa 01.01. 10 31.12. 2020 . ropuHe
-u3HocKn y XusbasiamMa anHapa-
KomnoHeHTe kanutana
Zggf onne 40 y . 42143 46 oo o *°
nucaHn a n TKyrn/beHe
HepacnopeheHnu
AoM OcHosy AOTT HeynnaheHu Aon Pesepse Aon My6utak Aon corncTeeHe Aon P pen
KanuTan ) AobuTak
Kanutan akuyuje
1 2 3 4 5 6 7 8
Mo4yeTHO cTarbe NPeTXoAHe rofuHe Ha AaH
01.01. 2019
1.
a) AyroBHU casngo padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) NoTpaxkHW cango pavyHa 4002 7.485.591 4020 4038 1.596 4056 4074 4092 8.150.773
VcnpaBka MaTepujasiHo 3HauajHUX rpeLuaka u
NPOMEHa payyHOBOACTBEHUX MOSINTHKA
2. .
a) 1cpaBke Ha [lyroBHOj CTPaHW pavyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) MCpaBKe Ha NOTPaXXHO] CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KoprroBaHo No4YeTHO CTakbe NpeTxofHe rofnHe Ha
jaH 01.01. 2019
3. a) KOpUroBaHu AyroBHN canfo pavyHa
(la+2a-26)>=0 4005 4023 4041 4059 4077 4095
6) KOpuUroBaHxy NOTPaXKHM Canjio pasyHa 4006 7.485.591 4024 4042 1.596 (4060 4078 4096 8.150.773
(16 -2a+26)>=0
MpomeHe y npetxoaHoj 2019  rogumm
4. a) NPOMET Ha [IyrOBHOj CTpaH padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 15.301.869
6) NPOMET Ha MOTPaXHO] CTPAHU payyHa 4008 8.064.409 |4026 4044 4062 4080 4098 7.789.659
CTame Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12. 2019
5. a) AyroBHW cango padyHa (3a + 4a - 46) >=0 4009 4027 4045 4063 4081 4099
0) noTpakHM canao padvyHa (36 - 4a + 46) >=0 4010 15.550.000 |4028 4046 1.596 |4064 4082 4100 638.563




KomnoHeHTe kanutana

Pen. onve 20 41 034 v 246 5
6poj ynvcanu a 42143 46 OTkynsbeHe
Aon OCHOBHM AOIM Aon Aon AOmN Aor | Hepacnopeheru
HeynnaheHn Pe3sepse Fy6uTak COoncTBeHe
Kanutan ) pobutak
Kanutan akuuje
1 2 3 4 5 6 7 8
VcpaBka MaTepujasiHO 3HavajHMX rpeLuaka un
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOSNTUKA
6. a) McpaBKe Ha [lyroBHOj CTpaHu padvyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ncpaBKe Ha NOTPAXHO| CTPaHW padyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopuroBaHo no4eTHO caTe Tekyhe rogmHe Ha aaH
01.01. 2020
7. a) KOpUroBaHu AyroBHW Ca/1Ao padyHa
) (5§+ 6a - 66'£)'|y>: 0 A0 patly 4013 4031 4049 4067 4085 4103
6) KOpPUroBaH! NOTPaXKHU CaIf0 padyHa
) kop P A0 patly 4014  15.550.000 | 4032 4050 1.596 |4068 4086 4104 638.563
(56 - 6a + 66) >= 0
Mpomere y Tekyhoj 2020 rogmnm
8.
a) NPOMET Ha AYroBHO| CTpaHW padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 14.569.681
6) NPOMET Ha NOTPaKHO] CTPAHM pauyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 14.776.000
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12, 2020
9.
a) AyrosHu cango padvyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) NOTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018|  15.550.000 | 4036 4054 1.596 |4072 4090 4108 844.882
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KomnoHeHTe ocTavior pesynrara

441 YkynaH ry6uTak usHag,
Pesepse no KanuTan BUCWHE KanuTana
OCHOBU
440 442, 444 443,445 ?(peq 6 kon 3 o [?(pep a xon 3 po
Pe,q_' onnc npepavyHa aon | 17e ? £ [pon 12) - ? 6
6poj Pesasnopu- ’ HepeannzosaHu HepeannsosaHu kon 12) - ?(peg a kon 12) - ?(pep
A0 3aunoHe AOM daMHaHCMJFKMX AOTI [06ULM no Aon ryéuum no Kon 3 o kon 12)] kon 3 fo kon 12)]
pesepse mssem@a Y ocHoBy XOB ocHoBy XOB >=0 >=0
Apyroj
YHKLMOHA/THO]
BanyTH
1 2 9 10 11 12 13 14
MoyeTHO cTawe NPeTxoAHe roAvHe Ha AaH
01.01. 2019
1.
a) lyroBHM Cango pauyHa 4109 4127 4145 4163 23.176
) Ay [0 pady| 4181 15.652.738 |4190
6) NOTpaxHM canao padyHa 4110 142 |4128 4146 37.812 4164
Vcnpaska maTepujasiHO 3HauYajHUX rpeLuaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOMAUTMKA
2.
a) ucpaBske Ha [yroBHOj CTpaHn payyHa 4111 4129 4147 4165
) nep £ : - B pazy 4182 4191
6) ncpaBKe Ha NMOTPaXKHOj CTPaHW pavyHa 4112 4130 4148 4166
KopvroBaHo No4YeTHO CTarbe NPETXoAHE roguHe Ha
pax 01.01. 2019
a) KOpUroBaHM AyroBHW caslfo padyHa
3. ) (1§+ 2a - 26‘;");: 0 A0 pady 4113 4131 4149 4167 23.176
4183 15.652.738 |4192
6) KOPUroBaHW NOTPaXKHM cango padyHa 142 37.812
(16 - 2a + 26) >= 0 4114 4132 4150 4168
IpomMeHe y NpeTxoAHoj 2019  roguHn
4. | a) npomer Ha ayrosHoj cTpaHm pauyHa 4115 27 |4133 4151 24.025 |a169 23.665
4184 603.240 [4193
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4116 3 4134 4152 65.651 |a170 33.104
CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe 31.12. 2019
5. a) AyYroBHYW Casifo padyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4117 4135 4153 4171 13.737 ses|  16.255.978 [0,
6) NoTpakHK cango padyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4118 118 [4136 4154 79.438 |4172
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KomnouewTe octanor peaynrara
441 Yrynau FyBuTak M3nag
Peaepse no KanuTan BUCHHE KanuTana
ocHOBM
Pen. 440 442, 444 443,445 [?(pea 6 xon 3 go [?(pen a kon 3 no
Aon AOM
6poj onue aon| - Pesanos: w:z‘:‘;:y:;x H ' xon 12) - 7(pen %on 12) - Xpen 6
3ayyone ron A AOM posmyuno  [AOM | ryuyuno ¥on 3 Ao kon 12)] xon 3 go kon 12)]
pesepse ae Bl'a ¥ ocHosy XOB ocHopy XOB >=0 >=0
Apyroj
(hyHRYWOHANHO]
BanyTH
1 2 9 10 11 12 13 14
HWcpaeka MarepujanHo 3HavajHux rpewaxa u
& NPOMEHA PauyHOBOACTBEHUX NONMTMKA
g a) UCpPaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW pauyHa 4119 4137 4155 a1 4186 4195
6) ucpaske Ha NOTPaXHO] CTpaHU pauyyHa 4120 4138] 4156 4174
KopurosaHo noueTHo care Tekyhe roguHe Ha aaH
01.01. 0
7. a) KOpUroBaHu AYrOBHW CanAo pavyHa
: (5.':+ 6a .sﬁ";);: 0 ASR 4121 4139) 4157 4175 13.737 .
5 4187 16.255.978 |4495
KOPHrOBAHW NOTPAXHM CANAO PauyHa 118 79.438
(56 - 6a + 66) >= 0 a122 4140) 4158 4176
Mpomene y Tekyhoj 2020
B | a) npomer ua ayrosmo crparu pauyHa 4123 414141 4159 56.359 [4177 48.434 s 135.951 {4107
a1 . 1
G) NPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPaH1 pauyHa 4124 1.110 | 4142 4160 27.602 4178 5.717
Crame Ha kpajy Tekyhe rogune 31.12. 2020
. a) AyroBHu cango pauyHa (7a+ 8a - 86) >= 0 4125 4143 4161 4179 56.454 16.391.929
4189 . . 4198
6) noTpaxuu cango pauyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4126 1.224 | 4144 4162 50.681 |4180

Beogradu, BaKOHCKKM 3aCTYNHUK

M.n. /)
p—. 22.01.2021. — 'J%

T

OBpa3sal nponucaH MpasHNHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (PUHAHCUCKUM M3BELTAjMA 38 DPOKePCKO - AUNepCKa ApyWTEa
("CnywGenu rnacruk PC” 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2020. roguHe

1.1.

2.1.

OCHUBAHKE U MOC/NTOBHA NOJIUTUKA
OcHoBHe nHdopMaumje 0 BPOKepCKo - AUNEPCKOM APYLUTBY

MHBecTMuMOHO apywTtBo ,M&V Investments” a.n., beorpaa (y pasbem Tekcty: ,,ApywTBo” wnam
“BpoKepcKo - AUNEepCKo apywTBo”) 4obuno je 4o3Bony 3a pas og Komucuje 3a xapTuje og, BpeaHOCTH
17. okto6pa 1995. roamHe, Ha ocHoBy Peluetrba 6poj 03/491/2-95. Ynuc y cyicKu permctap U3BpLUeH je
kog MpwuepeaHor cyaa y Hosom Caay, 7. HoBembpa 1995. roamHe, pewwerem 6poj drn-4809/95.

BpokepcKko - guMnepcko ApywTBO je unaH beorpaacke 6epse a.n., beorpag og 27. debpyapa 1996.
roguHe.

CepunwTe bpoKepcKko - annepckor gpywTsa je y beorpagy, bynesap Mwuxajna MynuHa 1153, raoe no
Yrosopy 0 3aKyny NOC/I0BHOr NpocTopa ca npasHum anuem MK Group 4.0.0., beorpag 6poj M1 1078/09
oz 1. maja 2009. roanHe, 06aB/ba NOCIOBHY aKTUBHOCT.

OcHoBHa AenatHocT BpoKepcKo - AunepcKkor ApyliTea je obaB/batbe WMHBECTULMOHMX Yycayra w
aKTMBHOCTM Koje ce oaHOCe Ha GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE M TO: MPUjeM M MPeHOC Hanora Koju ce
oA HOCe Ha NpPoJajy U KynosuHy GUHaAHCUJCKMX MHCTPYMeEHaTa, U3BpLUeHe Ha/lora 3a padyH KanjeHara,
TProsatbe 3a CONCTBEHW payyH, ynpas/batbe NopTHOANMOM, yCayre MOKPOBUTE/LCTBA Y BE3UM Ca MOHYA0M
M NpoAajom pUHAHCUCKMX MHCTPyMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna, ycayre y Besu ca NoHyAom M Npoaajom
bUHAHCKU]CKUX MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBese OTKyNa, Kao M 3a godaTHe ycayre AeduHucaHe 3aKOHOM O
TPKULWTY Kanutana us ynaHa 2. ctas 1. Tauka 9) nograuke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Oanyke HapoaHe 6aHKe Jyrocnasuje o HauuHy Bohemwa LieHTpanHor pernctpa, LeHTpanHor
Aenoa v HaunHa obpadyHa xapTuja oa speaHoctu (Cn. auct CPJ, 6p. 57/2001 1 60/2001), Bpokepcko -
ONNepCcKo ApyLWTBO je y HoBembpy 2001. rogmHe 3aksbyunno Yrosop ca HapogHom 6aHKkom Jyrocnasuje
0 YfnaHcTBy y LleHTpanHOM peructpy, Aenoy U KAUPUHIY XapTuja oA, BpeAHOCTM (Y Jas/bem TeKcTy:
LleHTpanHu peructap wam LPXOB) wu wusBpwuno je ynnaty og 40,000 EUR-a y [AMHApCKOj
npoTneBBpeaHoCcTH y NapaHTHU GoHA.

BpoKkepcko - annepcko ApywTeo Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe nma 14 3anocneHnx pagHuka (31.
aeuembpa 2019. roauHe: 14 3anocneHux).

Mopeckn naeHTnduKaumoHu 6poj (MNB) BpokepcKo - aMnepckor apywTea je 100448611.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NMPE3EHTALUIY ®UHAHCUICKUX U3BELLUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU
METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/batbe U Npe3eHTauujy PUHaAHCUjCKUX U3BeLUTaja

MpasHa Avua v npegyseTHUuM y Penybamum Cpbujm cy y obase3n aa Bohere NMOCNOBHUX KHbUTa,
npu3HaBake U NpoLenBatbe MMOBMHE M 06aBe3a, MPUX04a M Pacxoaa, cacTaB/bakbe, NPUKasuBakse,
[oCTaB/batbe M obenoparbuBarbe (GUHAHCUMJCKUX M3BELWTaja BpWe Yy CKAagy ca 3akoHOM O
pauyHoBOACTBY (Y Aasbem TeKcTy "3aKkoH", o6jassbeH y "Ca. rnacHuk PC", 6p. 73/2019 ), kao u y cknaay
Ca OCTa/ioM MPUMEH/bMBOM TMOA3AKOHCKOM perynatmsom. [pyliTBo, Kao Be/IMKO MpPaBHO auue
npumemnsyje MehyHapoaHe cTaHaapae ¢uHaHcujckor mssewTaBawa (“MCOUN“), Koju y cmucay
HaBeAeHOr 3aKoHa, obyxBaTajy: OKBUP 33 Npunpemarbe U NpukasuBarbe GUHAHCUjCKUX M3BELUTaja
(“OkBup“), MehyHapoaHu payvyyHOBOACTBEHM CTaHgapau (“MPC“), MehyHapogHu CcTaHpapam
duHaHcKjckor nssewrTasara (“MCON“) M ca wUMMa noBesaHa Tymadera, usaaTta og KomuTeTa 3a
Tymayere pavyyHoBOACTBEHUX cTaHaapga (“IFRICY), HakHagHe M3MeHe TMX CTaHAap4a U ca Hbuma
nosesaHa Tymadera, oaobpeHn og Ogbopa 3a mehyHapoaHe padyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (“IASB“),
Ynju je npesog yTBPAMA0 U 06jaBUAO MUHUCTAPCTBO HAZANEKHO 33 NocioBe GUHAHCK]a.
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BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2020. roguHe

2.1.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NMPE3EHTALNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBO/ACTBEHU METO/, (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe U NpeseHTaumjy GMHAHCUjCKUX U3BeLuTaja (HacTaBaK)

Pewerem MuHuctapctea oz 13. mapta 2014. roanHe, Koje je ob6jassbeHo y Cnyxb6eHom rnacHuky PC
6p. 35 04 27. mapTa 2014, roauvHe (y gasbem TekcTy “Peliere o yTBphurBarby npesoaa”) yrBpheHu cy u
06jaB/beHN npeBoaM OCHOBHMX TekctoBa MC®PU u MPC, KoHuenTyanHor oksupa 3a pMHaHCKjCKO
usBewTaBatbe (“KoHuenTyanHu oKBMP“), ycBOjeHUX opf, cTpaHe Opbopa, Kao v nosesaHux IFRIC
TyMauerba. HaBegeHu npeBoan objaB/beHm y Pellery o0 yTBphMBatby NpeBoaa He YK/bydyjy OCHOBe 33
3aK/byumBarbe, uaycTpyjyhe npumepe, cCMepHuLEe, KOMEHTape, CynpoTHa MMULI/bera, paspaheHe
npumepe, Kao U Apyrn AOMNYHCKM objawrbasajyhn matepujan Koju moXKe [a ce yCcBOjU y Besu ca
CTaHZApAMMa, OAHOCHO TYMayekMMa, OCUM aKo Ce U3PUYMTO He HAaBOAM Aa je Taj MaTepujan cacTaBHU
[eo cTaHAapfAa, OAHOCHO TyMayerba. Ha ocHoBy Pewera o ytBphuBaky npesoga KoHuenTtyanHu
oksup, MPC, MC®MU, IFRIC 1 ca wMma noBesaHa Tymayeha Koja Cy MpeBeAeHa, Y NPUMEHU cy Of,
bUHaHCKHjCKMX U3BeLTaja Koju ce cacTassbajy Ha AaH 31. peuembpa 2014. rogmHe.

OcMM MoMeHyTOr, nojeaMHa 3aKOHCKa M MoA3akoHcKa perynatvea y Penybanum Cpbuju geduHulue
oapeheHe payyHOBOACTBEHE NOCTYMKE, LTO MMa 3a Nocneamuy AodaTHa oacTynarba o MCPU Kao wto
cneam:

e [lpywTBO je oBe nojeaMHadHe ¢UHaHCUjcKe M3BelwTaje (Y Aa/bem TeKcTy “duHaHCujcKu
u3BewTaju”’) cacTaBMIO Yy CKAady ca 3axTeBuma [lpaBUIHMKA O KOHTHOM OKBUPY W
OUWHaHCKjCKMM M3BelwTajuma 3a OpoKepcko - aunepcka ApywTtsa (CnykbeHW rnacHUK
Penyb6aunke Cpbuje 6poj 15/2014, 137/2014, 143/2014 v 25/2018) u dpopmaTty nponucaHom
oBuMm [paBUAHMKOM, Koju opctyna op dopmata geduHucaHor y MPC 1 (peBuampaH) —
“MpuKasnearbe UHaHCKHjcknx nssewrTaja” u1 MPC 7 — “3BeluTaj 0 TOKOBMMA roToBUHE”.

e Pewerbe MuHuctapctsa ¢puHaHcuja Penybimke Cpbuje 6p. 401-00-896/2014-16 og 13. maprTa
2014. roauHe (Cnyx6eHn rnacHuk Penybanke Cpbuje 6p. 35/2014) ytephyje Aa 3BaHM4YHE
CTaHAapAe YMHe 3BaHUYHM nNpeBoan MehyHapoaHMX payyHOBOACTBEHMX cTaHAapaa (MPC) u
MehyHapogHux ctaHgapaa ¢uHaHcujckor m3sewTaBakba (MCOWU) Koje nspaje Opbop 3a
mehyHapoaHe payyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (IASB), Kao 1 Tymayera cTaHZapAa M34aTUX o4,
cTpaHe KomuteTa 3a Tymadewe mehyHapogHor ¢duHaHcujckor usselwTasarba (IFRIC) go 31.
jyna 2013. rognHe. HakoH 31. jyna 2013. roguHe, og ctpaHe IASB m IFRIC nspar je 3HavajaH
6poj ponyHa, roavwrux nobosbllakba, M3MEHa OAHOCHO JofaTaka noctojehum wuam
peBMAMpPaAHMM CTaHAAPAMMA U TyMaderbMma, Kao U u3pasakbe HoBux MCOU, ogHoOCHO
ykmaarbe nocrojehmux MPC, Koju HUCY NpeBeaeHM U 3BaHMYHO ycBojeHu Yy Penybanum Cpbujun.

o Pewerem MuHucTapcTBa og 21. HoBembpa 2019. roguHe, Koje je objaB/beHo y CaykbeHom
rnacHuky PC 6p. 92/2019 oa 25. aeuembpa 2019. roamHe ytepheHun cy n objaB/beHn npesoam
OCHOBHUX TekcToBa MCOU 1 MPC, KoHuenTyanHn OKBUP, YCBOjeHMX oA cTpaHe Oa6opa, Kao
n nosesaHux IFRIC Tymayerba. Ha ocHoBy Pelwetrba o yTBphMBary npesoga KoHuentyanHu
oksup, MPC, MCOW, IFRIC 1 ca roMma NnoBe3aHa TyMadera Koja Cy npeseaeHa, y NpUMeHu cy
o4, GMHAHCMjCKMX M3BELLTaja KOjM ce cacTas/bajy Ha gaH 31. geuembpa 2020. roanHe, A0OK
npaBHa /iMLL@ MOTy NPUMEHUTU NpeBeseHe CTaHaapAe U 32 GUHAHCKU]CKe U3BeLLTaje Koju ce
cacTaB/bajy Ha gaH 31. aeuembpa 2019. roanHe.

e OpapeheHMM MNOA3aKOHCKOM aKTMMa KOjU Cy Ha cHasu y Tekyhem nepuoay 3axTeBa ce
npu3HaBakbe, BpegHoBakbe U KnacuduKkaumja cpeacraBa, obaBesa M Kanutana, Kao U Npuxoaa
M pacxona Koja 0ACTyna o 3axTeBa npeseaeHux u yceojeHnx MCOU n MPC.

CxogHo HaBegeHoM, a MMajyhu y BMAy NOTEHUMjaNHO maTepujanHe edeKTe Koje oacTynama
pauyyHoBoAcTBeHUX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOPU n MPC mory MmatM Ha peasiHOCT U
06jeKTUBHOCT PMHAHCUjCKMX n3BewTaja dpywTBa, 0B GUHAHCUjCKM U3BELUTAjU CE HEe MOry CMaTpaTu
$OVHAHCU]CKMM M3BELUTajuMa CacTaB/beHMM Yy cariiacHocti ca MCOU n MPC.
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HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2020. roguHe

2.1.

2.2,

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NMPE3EHTALNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBO/ACTBEHU METO/, (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe U NpeseHTaumjy GMHAHCUjCKUX U3BeLuTaja (HacTaBaK)

Ha ceaHnum ogpxkaHoj 10. okTobpa 2019. roamHe HapoaHa ckynwwT1Ha ycsojuna je NMpepgnor 3aKoHa o
pavyyHOBOACTBY. Kao pe3ynTaT, yCBOjeH je 3aKOH 0 payyHOBOACTBY U 06jaBsbeH y Cny>K6eHOM rnacHuKy
PC 6p. 73/2019. HoBM 3aKOH O pa4yHOBOACTBY je CTynMo Ha cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe, ocum
nojeanHux ogpesaba koje he MMaTH KacHUjy NnpuMeHy.

Komucuja 3a xapTuje og BpeAHOCTH, je AoHena HoBM MPaBUAHUK O KOHTHOM OKBUPY M GUHAHCUjKUM
M3BeLITajUMa 32 BPOKEPCKO gunepcKa ApywTea, MehyTUM HeroBa NPeMeHa je NomepeHa 3a cacTas/ba-
e PUHAHCUjKMX M3BeLTaja 3a 2021. rogunHy.

Mpunnmkom cactaB/batba 0BUX GUHAHCUjCKUX U3BeLTaja, dpywTBo H1je npumeHuno MCPU n MPC Koju
y CBOjuM ogpenbama 03B0/baBajy PpaHMjy NPUMEHY HUTU je NPUMEHW/IO CTAHAAPAE YMju NPEBOA HUje
yTBPAMAO 1 06jaBUIO MUHUCTAPCTBO HAZMEXKHO 33 Noc/ioBe GUHAHCK]a.

®UHAHCU]CKM M3BELUTAjU CYy CacTaB/beHM Yy CKNA4y Ca HAayYelOM MCTOPMJCKOr TPOLLIKA, OCUM aKo Huje
Apyraunje HaBe4eHO Yy PpavyHOBOACTBEHMM NOIMTUKAMa Koje Cy AaTe y Aa/bemM TEKCTY.

[pywTBo je y cactaB/batby 0BUX GPUHAHCUCKUX U3BELLTAja NPMMEHWBANO PAYYHOBOACTBEHE MOUTUKE
o6pasnoxeHe y HanomeHu 3.

Y cKknagy ca 3aKOHOM O payyHOBOACTBY GMHAHCU|CKM M3BeLwWTaju [pyLuTBa CY MCKa3aHU Y XU/badama
AvHapa. [lnHap npeacTas/ba 3BaHUYHY M3BeLWTajHY BanyTy y Penybanum Cpbuju.

OBM nojeanHayHn PpUHaAHCHKjCKM M3BelTaju og06peHn cy og ctpaHe Oabopa aupeKkTopa faHa 25.
¢debpyapa 2021. roguHe.

OBu duHaHCKjcKM u3BewTaju [pywTBa Cy CacTaB/beHWU Y LM/bY MOLITOBakba 3aKOHCKUX 3axTeBsa.
[pywTBo MMma 3aKOHCKY o06aBe3y Ja aHraxyje Hes3aBMCHOr peBM30pa Ja W3BPWKM pPeBUsUjy
duHaHCHjcknx usselTaja. O6um peBusnje obyxsaTa PUHAHCUjCKE M3BeLUTaje Y LUEe/IMHU U He MNpyKa
yBepaBake Nno 6110 Kojoj NojeanuHauYHO] N03nLMjK, padyHy WaM TpaHcakunju. PUHaAHCUjCKN U3BELLTajM
Koju cy 6Buam npeameT peBU3Mje HUCY HaMeHEHM 33 yNoTpeby 6uo Koje cTpaHe y CBPXY AOHOLWEHaA
OZ/TyKa Yy BE3W Ca BNACHUYKMM TPaHCaKuujama, TpaHCcaKkumnjama puHaHcMpara Ui 6uao Kojum apyrum
cneunduyHMM HameHama Koje ce ogHoce Ha [pywTtBo. CX04HO TOME, KOPUCHUUM GUHAHCUjCKUX
u3BeLWTaja Koju cy bunm npegmet pesBusnje He Tpeba [a ce ocnarbajy UCK/bYYMBO Ha UHAHCUjCKe
usselwTaje, seh 61 Tpebano aa npe ognyumBarba Npesy3my W Apyre NocTynke 3a cneunduyHe HameHe.

YnopeaHu nogaum

YnopezHe nofaTke npeacTas/bajy GMHAHCUJCKM M3BELUTAjM Ha AaH M 3@ FOAMHY 3aBplueHy Ha AaH 31.
Aeuembpa 2018. rogmHe Koju Cy cacTaB/beHM Yy CKAaAdy ca 3axTeBuma MNpaBUAHMKA O KOHTHOM OKBUPY
M GUHAHCUjCKMM M3BewTajuma 3a BpoKkepcKo - aunepcka apywTtsa (Cnyk6eHu rnacHuk Penybavke
Cpbuje 6poj 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018) n dopmaTty nponncaHom osum MpaBuIHUKOM,
Koju oactyna on dopmaTta aeduHucaHor y MPC 1 (pesuampaH) — “lMpuKasmearbe PpUHAHCUjCKUX
n3sewrTaja” n MPC 7 — “M3BeluTaj 0 TOKOBMMA roTOBMHE”.
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2.

2.3.

3.1.

3.2,

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NMPE3EHTALN]Y PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBO/ACTBEHU METO/, (HacTaBak)

O6jaB/beHU CTaHAAPAU U TYMAUeHa KOjU Cy CTYNUAM Ha cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe Ha OCHOBY
Pewetba o yrBphuBamy npesoaa

e MCOU 9, PUHAHCU]CKM UHCTPYMEHTH”

MNocnepte u3garwe MCOU 9 DUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTM oOfparkaBa ce Ha cBe ¢ase npojeKkta
OUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa U 3amerbyje MPC 39 DuHaAHCUjCKM UMHCTpymMeHTU: Knacudukaumjy u
Mepere, Kao U1 CBa NpeTxoaHa nsgarwa MCPU 9. CtaHaapa yBoAM HOBe yC/I0Be 3a KnacuduKaumjy v
Mepere, YyMakere BpegHOCTM N PayyHOBOACTBO XelnHra. Mornegatn HanomeHe 3.7 n 17 3a edekte
npumeHe OBOr CTaHAApAa U AeTasbHa 06eno0aarbnBatkba.

MpomeHe y payyHOBOACTBEHMM MNOAUTMKAMa Koje npousuaase m3 npumeHe MCOU 9 he 6utu
npUuMer-eHe PeTpOoCNeKTUBHO Ca [03BO/bEHUM WM3Y3ETKOM Ja Ce He KOpWryjy ynopeaHu nogaum 3a
npeTxogHe nepuoe NO OCHOBY MPOMEHA Koje ce 04HOCe Ha KnacuouKaumjy U BpefHOBarEe Kao U
obesspeherbe PMHaHCHjCKMX cpeacTaBa.

MC®MU 15 NMpuxogu us yropopa ca Kynumma

MC®U 15 ycnoctaB/ba mogen of, NeT Kopaka Koju he ce npumerbMBaTU Ha NpuUXode OCTBapeHe 13
yrosopa ca Kynumma (y3 orpaHuuyeH 6poj nsysetaka), He3aBUCHO 04, BPCTE MPUXOAA UAU UHAYCTPU]e.
3axTeBu oBor cTaHAapaa he ce Takohe npumerbMBaTH Ha NPU3HaBakbe U Meperbe obuTaka u rybutaka
o npogaje oapeheHe HedWMHaHCUjCKE MMOBMHE, KOja HMje nocseguua yobuyajeHUXx aKTUBHOCTU
OpywTBa (HNp. nNpofaja cTasiHe MmaTtepujasHe UM HemaTepujanHe umosuHe). CTaHOaph, 3axTeBa
AeTasbHa 0benofatbMBatkba, YRbyUyjyhiu passpcTaBarbe YKYNHUX Npuxoaa, MHbopmaumje o obaBesama
YMtberba M3 YroBopa, MPOMEHe Yy CTakby MMOBMHE M obase3a no uamehy nepuoaa, Kao U KibydyHe
npoueHe. He ouekyje ce pa he edekTn oBOr ctaHgapAa MMaTKM 3Ha4vajaH yTuUa] Ha dUHaHMjcKe
n3BeLlTaje ApyLTBa.

Edekt ycknahusarba KHUroBOACTBEHE BPeAHOCTM UHAHCHjCKUX cpeacTaBa M obaBesa Ha AaTym npBee
npumeHe CTaHAapAa Cy NPU3HATM y OKBMPY KanuTana Kpo3 HepacnopeheHy A0BUT Kao Kopekuwuja
noyeTHor ctakba 3a 2020. rogmHy.

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
Mpuxoau 1 pacxoam No OCHOBY NPOBM3Uja U KamaTa

Mpuxoam No ocHoBy MPOBM3Mja 32 BPOKEPCKe ycayre M pacxoay NO OCHOBY HaKHaZa M Mposu3uja
yTBphyjy ce y TpeHyTKy gocneha 3a Hansiaty, 0AHOCHO y nepuoay Kaja Cy ocTBapeHu. Mpuxoam no
OCHOBY MpoOBM3Mja MCKasyjy ce no ¢akTypHOj BPeaHOCTU U NpeacTaB/bajy MPOBU3KMjy NO OCHOBY
TproBarba XxapTujama of, BpeAHOCTH.

Mpuxoam 1 pacxoam No OCHOBY Kamarta, YK/byuyjyhu 1 3aTe3Hy KamaTy M OCTaiu NPUXOaM U pacxoam
NOC/NIOBakba Ce KbMXKE MO Hauyely Y3pOYHOCTM NPUX0Aa U Pacxoaa.

MpepayyHaBake U3HOCA Y CTPaHUM cpeacTBuma naaharwa

MocnoBHe NpomeHe HacTase y CTpaHMM cpeacTBuMa naahakba npepavyHaTe cy y AMHape Nno cpesHem
Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AEBU3A, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOCN0BHE MPOMEHE.

CpepacTBa 1 obaBese UCKa3aHe y CTpaHMM CpeacTBUMA Nnahakba Ha AaH BunaHca cTakba, NpepayvyHaTu
Cy Y AMHape no cpeptem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapcKOmM TPXKULLTY AEBM3A KOjU je BaXKMO Ha
Taj AaH.
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3.2,

3.3.

3.4.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIUTUKA (HacTaBaK)
MpepayyHaBake U3HOCA Y CTPAHUM cpeAacTBMMA naahara (HacTaBak)

Mo3MTMBHE M HeraTMBHE KypCHE Pas/IMKe HacTane MPUAMKOM MOC/OBHWUX TPaHCaKuuja y CTPaHUM
cpeacteuma nnaharwba M NPUAMKOM MpepadvyHa nosuumja bunaHca CTakba MCKasaHMX Yy CTPaHUM
cpeacTBuma nnaharba KibUKEHe Cy Y KOPUCT UM Ha TepeT bunaHca ycnexa, Kao No3UTUBHE, O4HOCHO
HeraTMBHe KypcHe passivke.

beHedunumje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu hpoHO0BUMA 30 COYUjanHY CU2ypHOCM 3aNocaeHuUx

Y cknagy ca nponucuMma Koju ce npumerbyjy y Peny6anum Cpbuju, Apywrso je y obasesn ga naaha
rnopese v AONPUHOCE NOPECKMM OpraHMMa 1 Ap>KaBHUM GpoHA0BMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa
curypHocT 3anocieHux. Oe obaBe3e yK/bydyjy nopese M AONpUMHOCE 33 3arnoc/ieHe Ha Teper
nocio04aBLa y MsHocMma obpadyHaTMm No cTonama nponMcaHnMm 3aKOHCKMM nponucuma. JpywTso je
Takohe, obaBesHO Aa o4 6pyTO 3apage 3anoc/ieHnx 0bycTaBM ONPUHOCE M Aa UX, Y UME 3aN0oCieHMX,
ynnatm ¢oHgoBuma. Mopesn 1 AONPUHOCK HA TepeT NocaoL4asLa U Nopesu M AOMNPUHOCK Ha TepeT
3aM0C/IeHOr ce KhbMXKe Ha TepeT pacxoda Nnepnoaa Ha Koju ce ogHoce.

6) Obase3e no ocHosy omnpemMHUHA

ApylwTso je Ha ocHoBy oapen6u 3akoHa o pagy y obasesu Aa MCNAATK 3aN0C/eHNMMa OTNPEMHMHE, NpK
npecTaHKy pagHor ogHoca paau Kopuwhera npaBa Ha MeH3MWjy, Y BUCUHM ABe NpoceyHe 3apaje
ucnnaheHe y Penybanum Cpbuju, npema nocnearbem ob6jaB/beHOM NOAATKY penyb/iMYKOr opraHa
Hag/1eXKHOT 332 NOCN0BE CTaTUCTHKeE.

MarepujanHa umosuHa (HekpeTHuHe 1 onpema)

Mo4yeTHO Meperbe maTepujaiHe MMOBMHE KOja UCMyHaBa YC/A0Be 3a NpU3HaBakbe CPeACTaBa, BPLWM ce
no HabaBHOj BPeAHOCTU UM LieHW KowTarba. HakHaaHM 134aum 3a maTepujanHy MMOBUHY NPU3Hajy ce
Kao CpeAcTBO CaMo Kaja ce TMM mM3gauuma nobosbluasa CTakbe MMOBMHE U3HA4, erosor NpBobUTHO
NPOLUEHEHOr CTaHAapAHOr yunHKa. CBM OCTaAM HaKHAZHO HACTanu M3ZaLM NPU3HAjy Ce Kao Pacxop,
nepuoaa y Kojem Cy HacTanu.

HakoH noyeTHOr NpW3HaBarba, HEKPETHWHE Ce WMCKasyjy No NPoLEeHeHOo] BPeAHOCTU, Koja M3paykasa
FMXOBY MOLITEHY BPEAHOCT Ha AaH NMPOLEHEe, YMakeHOj 3a YKynaH U3HOC UCMpPaBKKU BPEAHOCTU MO
OCHOBY amopTM3aLmje U YKynaH M3HOC MCMPaBKKU BPeAHOCTM Mo OCHOBY rybutka 36or o6esspehersa.
MowTeHy BPEeAHOCT HEKPeTHMHA YMHM HUXOBA TPMKMULLIHA BPEAHOCT Koja ce yTBphyje npoueHom.
MpoueHe ce Bple pefoBHO, Ha Kpajy CBaKe roauHe, a Kako 6y ce eBuaeHTMpana CBa eBeHTyasHa
oacTynakba nolTeHe BPegHOCTM maTepujasiHe MMOBMHE Yy OOHOCY Ha HeHY MCKasaHy BpegHoCT y
KtbMrama.

Onpema ce HaKOH NOYETHOT NPU3HaBakba UCKasyje No HabaBHOj LEEHM MK NO LEHM KoWTaka YMakeHoj
3a YKynaH U3Hoc obpavyHaTe amopTM3aLmje U yKynaH M3Hoc rybutka 3bor obesspehetrba.

MaTepujanHa MMOBMHA npecTaje Aa ce McKasyje y BunaHcy cTarba, HakoH oTyherba MAM Kaga je
CpeacTBO TPajHO MoByYyeHo M3 yrnoTpebe M Kada ce o terosor otyherba He o4eKyjy HUKakee byayhe
€KOHOMCKe KopucTU. obuum nam rybuum nponcTeknm n3 pacxoLoBara unm otyhema yrephyjy ce Kao
pasnuka uamehy npouereHNX HETO NPUAMBA 04 NPOAAjE U UCKa3aHOr M3HOCa CPpeacTBa U NPU3Hajy Kao
npuxoa uau pacxody 6unaHcy ycnexa.
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3.

3.5

3.6.

3.7.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJIUTUKA (HacTaBaK)
HemaTtepujanHa umoBuHa

HemaTtepujanHa ynaratba ce ofAHOCE Ha AuueHue 3a codTBepe y ynoTpebu Kao M YNaHCTBO Yy
KNMPUHLIKUM OopraHuM3aumjama LileHTpanHor peructpa xapTuja o4 BpegHocTu (y Aasbem TekcTy: LIPXOB).

HakoH nouyeTHOr npu3HaBakba JIMUEHLE ce UCKasyjy No HabaBHOj LEHWM MAW MO LEHW KolTarba
YMaH€eHOj 3a YKynaH akyMyMpaHu usHoc obpadyHate amopTusauuje.

HemaTepujanHa MMOBMHa NpecTaje Aa ce UcKasyje y BunaHcy cTama, HakoH oTyherba MAKM Kaga je
CpeacTBO TPajHO NOBYyYeHO M3 ynoTpebe M Kada ce o4 herosor otyhersa He o4eKyjy HUKakee byayhe
€KOHOMCKe KopucTu. obuumn nam rydbuum nponcTeknn us pacxogosarsa uam otyhera ytephyjy ce Kao
pasnuka namehy npouereHNX HETO NPUAMBA 04 NPOAAjE U UCKAa3aHOr M3HOCA CPEACTBA U NPU3HAjY Kao
npuxoa, uam pacxog, y bunaHcy ycnexa.

AmopTu3aumja

AmopTu3aLmja maTepujaaHe v HemaTepujasHe MMOBMHe 06padyyHaBa ce NPONopPLUOHANHOM METOLOM,
TOKOM NPOLEHEHOT BEKA KopucHe ynoTpebe. KopucHu Bek ynotpebe v ctone amopTv3auuje 3a rnasHe
rpyne cpefcrasa cy ciegehe v ucte ce HUCY Merbane y 04HOCY HA NPETXO4HY FOAMHY:

Hasus Crona
lpaheBMHCKM 06jeKkTH 1.3%
TenedoHu, TenepoHcKe LeHTpane n octana npunagajyha

onpema (ocum mobunHmx TenedpoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapujckm HamewwTaj 11%-12.5%
doTokonup anapatu 14.3%
MyTHUYKM ayTOMOBUAN 15.5% - 33.3%
KomnjyTtepcka onpema 20%

O6payyH amopTM3aLmje onpeme U HemaTepujalHUX ynaraka NoYmke 0 HapeaHor mecela y ogHocy
Ha MeceL, y KOMe je OCHOBHO CpeAaCTBO CTaB/beHO y ynoTpeby. KopucHu Bek Tpajarba onpeme u
HemaTepujaNHMX ynararba ce NepuoguyHoO NPEUCnuUTyje U ako Cy OYEKMBAHba 3aCHOBAHA Ha HOBUM
npoueHama 3Ha4yajHO pasvuMTa 04 MPETXOAHMX, 0bpayyH TPOLIKOBa amopTu3auuje 3a Tekyhu wm
byayhe nepuoge ce Kopuryje.

duHaHcujcka cpeactea u obasese

duHaHcKHjcKa cpeacTsa 1 obasese ce eBMAEHTUPajy Y BunaHcy ctarba BpoKepCKo - AunepcKor gpyLwTea,
04, MOMEHTA Kaa je BpOKepCcKo - ANNEPCKO APYLITBO YrOBOPHUM oapeabama Be3aHO 33 MHCTPYMEHT.

,»PUHAHCUjCKU MHCTPYMEHTU” KnacuduKaumja n meperbe PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa M obasesa u
o6e3Bpehere- MCPU 9

K/byyHn 3axteBn MCOU 9 cy aa cBa npusHata ¢MHAHCUjCKa cpeacTBa M3 aenokpyra MPC 39
®PUHAHCK|CKM MHCTPYMeHTU: puU3HaBae U Mepere MOpajy HakHagHO 6UTM BpeaHOBaHa MAM NO
aMOpPTU30BaAHOj BPeaHOCTU nan no dep BpeaHOCTU. [yKHUUYKM MHCTPYMEHT KOjU Ce APMKU Y OKBUPY
NOC/IOBHOI MOAEa KOjU MMa 33 LU/b HanNaTy yroBOPEHUX TOKOBA FTOTOBUHE U MMA YTOBOPEHE HOBYaHeE
TOKOBE KOju NpeacTaB/bajy camo nnaharba rnaBHULE M KamaTe Ha HeoTniaheHW U3HOC rnaBHULE ce
reHepasHo ogmepaBsajy MO aMOPTM30BaHO] BPEAHOCTM Ha Kpajy HapeaHor nepuoga. [AyKHWYKK
WMHCTPYMEHTM KOjU Ce ApXKe Yy OKBMPY MOCNOBHOI MOJEeNa 4Yuju Ce Uub MOCTUXKE W Hamiatom
YrOBOPEHWX TOKOBA FOTOBUHE U NpoAajom GMHAHCUjCKe MMOBUMHE, a Yuje yroBOpHe oapesnbe pesyntyjy
TOKOBMMa rOTOBMHE HA yHanpes yTepheHe aaTyme Koju cy NpBEHCTBEHO Niaharba rnaBHULLE M KamaTe
Ha HeoTnnaheHW Ae0 raBHULLE reHepasHO ce oAmepaBajy no gep BpeAHOCTU KPO3 U3BELLTAj O OCTa/IOM
YKYNHOM pes3ynTaTy.
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3.

3.7.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJIUTUKA (HacTaBaK)
durHaHcHjcKa cpeacTBa u o6aBese (HacTaBak)

CBM OCTanu AyKHUYKM MHCTPYMEHTU U yAenn Mopajy ce oamepaBaTv no dep BpegHOCTU Ha Kpajy
HapegHor nepuoga. Takohe, npema MCOWU 9, yKONIMKO CE MHCTPYMEHT Kanutana He APXKWM paau
TproBara, CybjeKT MoOKe [AOHEeTM Heomnosumsy OOJYKY MpPW MOYETHOM MpPU3HaBaky [Aa Ce TaKaB
WMHCTPYMEHT Mepu no ¢ep BPeAHOCTU KPO3 M3BELUTAj] O OCTA/ZIOM YKYMHOM pesynTaty , Npu yemy ce
jeAnHO Npuxo4 o4 AMBUAEHAM NPU3HAje Y OKBUPY [0OUTKA U rybutKa.

Y Be3u ca meperem GUHAHCHjCKMX 0baBe3a 03HAYEHMX 3a Meperbe No dep BpegHOCTU KPOo3 U3BELUTa]
0 806UTKY 1 rybuTtky, MCOU 9 3axTeBa ga U3HOC NpomeHe y dep BpeaHOCTU dMHAHCK]cKe obaBese Koja
HacTaHe ycieg npoMeHa KpeguTHOT pusnKa Te obasese byae NpuKasaH y 0cTasiomM YKYMHOM pe3ynTaty,
OCUM aKo 61 npe3eHTaumja epeKTa NPOMeEHe KpeguTHOT pUM3nKa obasese Npoy3pokosana uam ysehana
pavyyHOBOACTBEHY HeycarfaweHoCT y u3BewTajy o Aob6uTKy u rybutky. MNpomeHe dep BpeaHoCcTU
obaBese Koje HacTajy ycies KpeauTHOT pu3rKa Te o6aBe3e HakHaZHO ce He peknacudumKyjy Ha n3BeLuTaj
0 A0BUTKY U ryBuTKy.

Y Be3n ca ymarberem BpedHOCTU PUHaAHCUjCKUX cpepacTaBa, MCOU 9 3axteBa npumeHy mogena
OYEKMBAHUX KpeauTHUX rybuTaKa 3a pas/IMKy o4, MOAena HacTa/nmx KpeauTHux rybutaka npema MPC
39. Mogen Oo4YeKMBaHUX KpeguTHUX rybuTaka 3axTeBa Aa CybjeKT payvyyHOBOACTBEHO 0byxBaTu
OYeKMBaHe KpeauTHe rybuTke U NpoOMeHe y HaBeeHUM OYEKMBAHUM KPEAUTHUM rybuLMMa Ha CBaKK
AaTyM M3BeLITaBarba Ha HauyMH A3 04pa3v NPOMEHE Y KpegUTHOM PU3MKY Of, MOYEeTHOr NpU3HaBaksa.
Opyrvm peunma, BuLle HUje HeonNxoAHO Aa ce gorahaj HensBpLlera Aecy npe NpusHaBakba KPeauTHUX
ryburtaka.

(a) Knacugukayuja u epedHosarbe huHaHCUjcKux cpedcmasa u obasesa.

Knacuopukauuja u mepere puUHaHCHjCKMUX cpeacTaBa 3aBUCK 0of, pe3ynTaTa T3B. SPPI TecTa (Tj. npoBepe
4@ N1 YTOBOPEHWN TOKOBM roToBMHE GUMHAHCUCKOTr CpeacTBa NpeacTaB/bajy Camo OTnJIaTe rnaBHULE U
nnahartba Kamate Ha HeoTnnaheHW A€o rNaBHULE) M TecTa NOCAOBHOr mogena. ApywTso ytephyje
NOC/IOBHU MOZE/N HAa HMBOY KOjU OApaXKaBa HAauYMH ynpas/bakba rpynama GUHaHCUjCKUX cpeacTaBa Aa
61 ce nocturao ogpehenHn Lu/mb Nnocnosakba. OBa aHaAn3a nogpasymesa npocyhmBarbe Ha OCHOBY CBUX
peneBaHTHUX A0Ka3a, yK/by4dyjyhu oHe 0 HauMHy Mepera 1 oLerbuBarba NnepdopMaHcU GUHAHCUJCKUX
CpeAcTaBa, HauMHy ynpaB/batba GUHAHCUJCKUM CpeacTBMMA U HauMHy Harpahusarba ocoba Koje Tm
cpeacTBMma ynpassbajy. [ApwTBo npatv GUHaHCKjCKa cpeacTBa Koja oamepaBajy No amMopTM30BaHOj
BpeaHOCTM unn dep BPeAHOCTUM KPO3 OCTaNM pe3yntaT uuje Npu3HaBarbe MpecTaje npe HWXoBor
focneha ga 61 pasymeno pasnore 3a kUX0BO oTyhere, Kao U Aa N Cy T Pas3No3n KOH3UCTEHTHU ca
LUM/beBMMA NOC/IOBakbA 3a Ynje noTpebe je [pywTBo ApKano cpencTsa. Mpaherbe Tj. MOHUTOPUHT je
[€e0 KOHTUHYMpPaHUX aHannsa 1 npoueHa [pywTea y Be3u ca TUM [ /M je MOC/TIOBHU MOAEN Y OKBUPY
Kojer ce Ap»e npeocrtana, HeoTyheHa cpeacTBa M Aasbe NPUKAALAH, Te, aKO HUje oarosapajyhu, aa am
je oowno Ao npomeHe NOCAOBHOM MOAeNa @ CAaMUM TUM M A0 NPOCMEKTUBHE NPpOMeHe Knacudukaumje
TUX CpeacTaBa.

OpywTtBo, noyes og 1. jaHyapa 2020. rogmMHe KnacuduKyje PpUHAHCHjCKA cpencTBa Npema HauvyuHy
HaKHaZHOT Mepekrba, Kako cneau:

1. dUHaHcKjcKa cpeacTBa No amopTn3oBaHoj BpeaHocTy,(AC)
2. dMHaHCKjcKa cpeacTBa No ¢pep BpeAHOCTN Kpo3 bunaHc ycnexa, (FVtPL)
3. dUHaHcKjcka cpeacTBa no ¢ep BPeAHOCTM KPO3 OCTa/NM YKynaH pes3ynTaTt ca rybuuuma u

pobuumma peknacudmkoBaHUM y 6bunaHc ycnexa-“recycling” (FVtOCI) no npecTaHky
npusHaBsarba, u

4, duHaHcHjcka cpeactBa no  dep BPeAHOCTM KPO3 OCTaAW  YKynHW pesyntat  6es
peknacudpurkosara gobuTtaka n rybutaka y bunanc ycnexa (FVtOCl)

M TO Ha OCHOBY:

. nocnoBHor mogena [pylwTee 3a ynpas/batbe GUHAHCU]CKUM CPeaCTBUMA, U

. KapaKTepMCTUKa YrOBOPEHNX TOKOBA roToBMHE GMHAHCUjCKOr CpeacTBa.

23



BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2020. roguHe

3. NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJIUTUKA (HacTaBaK)
3.7. duHaHcHjcKa cpeacTBa m o6aBese (HacTaBak)

Y cknagy ca kKnacuduKaumjom cpeacrtaBa U3 NpeTXo4HOr cTaBa, [pyWwTBO KaTeropusyje cBe naacmaHe
13 cBor NopTdoana Koju ce ogHoce Ha:

e XOB Koje ce BpeaHyjy no ¢pep BpeaHOCTU KPO3 BUNaHC ycnexa Koje npeacraB/bajy MHCTPYMeHTe
CTeyeHe y CBPXYy OCTBapuBarba f06MTN NO OCHOBY G/IyKTyaLMje LLeHa U MapiKe.

e XapTuje op BpegHOCTU, Koje obyxBaTajy B/IaCHUUYKE XapTuje of BpPeAHOCTU (MHCTpymeHTe
KanuTtana):

>  BnacHuuKe xapTuje og, BPeAHOCTU YK/bydyjy akumje Koje npeactaB/bajy yAeo y Kanutany
aKUMOHApCKor apylwTea. BnacHuuKe xapTuje og, BpeAHOCTU (MIHCTPYMEHTU KanuTana) cy ceu
06/1MumM yyewha y KanuTany NpaBHUX MLLA 33 KOje NOCTOjM Hamepa ApKatba y HeoapeheHom
BPEMEHCKOM Nnepuoay, Koju mory 6uti npoaatu 36or notpebe 3a AMksmaHowhy uam ycnen,
NPOMeHe KaMaTHWUX CToMa, AEeBU3HUX KYPCEBA UM TPKMULIHUX LieHa.

»  WHBecTuumje y 3aBMWCHa NpaBHa /MLA Koja 0be3behyjy KOHTpony, ogHocHO npeko 50%
ynpaB/bayknx NpaBa M MHBECTULMje Y NPpUAPYKEHA NPaBHA NLA Koja 06e36ehyjy o, 20% o
50% ynpas/baukunx npasa u

(6) O6eszspeherbe puHaHcUjcKUX UHCMpymeHama y cknady ca MCOU 9

Y cknagy ca MCOU 9, metogonorunja 3a obesspeherbe ce 3Ha4YajHO Mmekba, M 3amembyje ce npuctyn MPC
39 HacTanor rybuTka, ca npuHuunom byayher oyekmaHor rybuTka (,expected credit loss ,,ECL, eng.)
KPO3 YK/byuMBakbe YyTULAja OYEKMBAHOI KpeTaktba MAaKPOEKOHOMCKUX Bapujabam Ha byayhe KpeTake
BepoBaTHOhe rybuTtka Ha 6asyM CTaTUCTUYKKM AOKasaHux mehysaBucHocTM. OB6payyH TPOLIKOBa
obesspeherba 3a oYeKMBeHe ryOUTKe ce BPLUM 33 CBA NOTPaKMBakba U APYre AyXKHUYKE UHCTYMeHTe
KOju ce He npouemyjy no dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa, yKkbydyjyhu n Heonosumee obaBese U
usnate rapaHumje. TpowkKosu obesBpeherba 6asnpajy ce Ha OYEKMBAHOM KpeaUTHOM ryBuTKy y cknaay
ca BepoBaTHoOhom Heusmuperba obaBesa y HapeaHux 12 meceuu, ocMm y CAy4ajy Kafa nocToju
3HAYajHO Moroplakbe KPeaUTHOT PU3MKA Y OAHOCY Ha TPeHyTaK MHWULMjaIHOT NPU3HaBakba, Kaga ce
npougeHa KpeamTHUX rybrTaka BpLuM Ha 6a3m BepoBaTHohe HeMamuperba 06aBesa 3a Nepuog, *KMBOTHOT
BeKa MHCTpyMeHTa.

FOTOBMHA M CTakba HA payyHMMa Kog 6aHaKa ouereHa Cy Kao HUCKO KPeaWUTHO PUsMYHA jep ce apKe
Kog, peHoMupaHux mefyHapoaHmx 6aHKapCKMX MHCTUTYUMja Na Ce CXO4HO TOMe He OuYeKyje UCnpaeka
No OBOM NUTakbY.

OuyeKkMBaHU KpeauTHU TybuuM MO OCHOBY OWMHAHCUjCKUX cpeacTaBa 6buhe nNpu3HaTM NPUMEHOM
cneaehunx HMBoa obesspeherba:

- HuBo 1 — yum je OMHAHCUjCKM MHCTPYMEHT M3Z4aT WAM Kyn/beH, Npu3Hajy ce 12-meceyHu
OYEKMBAHU KpeauTHU rybuum 3a Taj MHCTPYMeHT y BunaHcy ycnexa u popmupa ce ucnpasKa
BPEAHOCTH, Kao NPUBAMNKHA BPEAHOCT Tj. MOYETHO OYEKMUBatbe KpeauTHMX rybuTaka no ocHoBy
MHCTPyMeHTa. 3a Ta dMHaHCHKjCKa cpeacTsa, MPUXOAM o4 KamaTa obpayyHasajy ce Ha OCHOBY
6pYyTO KHMroBoACTBEHE BpegHOCTH (6e3 ymatberba 3a OUeKMBaHe KpeauTHe rybuTke).

- HuVBO 2 — YKO/IMKO Ce KpeauTHU pU3MK CPeacTBa 3HaYajHO yBeha a Huje NpouereH Kao HU3aK,
NPU3Hajy Ce OYEKWUBaAHW KPeauTHWU rybUUM TOKOM KMBOTHOI BEKa MHCTPYMEHTa y bunaHcy
ycnexa. ObpauyH npuxoaa o4 KamaTe UCTU je Kao KoZ cpefcTaBa CBPCTaHuX y Huso 1.

- HuBO 3 — YKO/IMKO Ce KpeauTHU PU3KNK cpeacTsa 3HavajHo yseha 40 HMBOA 4a ce OHO cmaTpa
KpeautHo obesspeheHum, npuxosd o Kamate ce obpayyHaBa Ha HETO KHUIOBOACTBEHY
BpeaHOCT (Tj. 6pyTO KbMroBOACTBEHY BPEeAHOCT yMakbeHy 3a WMCnpasKy BpeaHocTw). 3a oBa
cpeacTBa 0AMax Ce NpPU3Hajy OYEKMBAHWM KPeaWTHM rybMuM TOKOM YMTaBOT KMBOTHOI BEKA
cpeacTasa.
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3.

3.7.

3.8.

APErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NONIMTUKA (HacTaBaK)
duHaHcHjcKa cpeactBa u o6aBese (HacTaBak)

OpywTBo nma cnegehe GpUHaHCUjCKE MHCTPYMEHTE:

FomoBUHCKU eKsusaneHmMuU U 20MmosuHa

Y usBelwTajy 0 HOBYaHMM TOKOBMMA MO FOTOBMHCKMM EKBMBAJIEHTMMAa M TOTOBMHOM CMaTtpajy ce
pacnofioKmBa cpeacTea Ha Tekyhem pauyHy.

MNompaxusarsa

MoTparknBarba Cy NPMKa3aHa No HUXOBOj HOMUHAIHO] BPEAHOCTU YMarEHOj 33 UCNPaBKe BPeaHOCTM
HeHanaaTMBMX MOTPAXKMBakba Ha OCHOBY MpOLLEHE PYKOBOACTBA O BEPOBATHOj HaMAaTUBOCTW.
[vpekTaH oTnMC noTpaskuBarba BPOKEPCKO - AWAEPCKO APYLITBO BPWM HA OCHOBY MPUHYAHOT
nopaBHakba, HacTynakba 3acTapesnocTy, KOHauyHe CyACKe O4/lyKe M 3a Apyre ciayyajeBe rge nocToju
BEPOAOCTOjHA LOKYMEHTaLUMja O HEHANIATUBOCTM NOTPAXKMBakba.

Xapmuje 00 epedHocmu no ¢hep spedHocmMu Kpo3 busaaHc ycnexa

XapTuje of BpegHoOCTM No ¢dep BpegHOCTU Kpo3 BUAaHC ycnexa ce cactoje M3 akuuja gomahux u
MHOCTPAHMX KOMMaHWja u baHaKa, HaBeaeHe xapTujece BpeaHyjy u eBuaeHTUpajy no ¢pep BpesHOCTH.

HepeanusosaHun pobuum u rybuum Hactaam no ocHoBy YycknahuBarba dep BpeaHOCTUM ce
€BUAEHTUPAjYy Y KOPUCT, OAHOCHO Ha TepeT bunaHca ycnexa y OKBMpPY Mo3uuuje oCTanu npuxoam u
pacxoau.. PeannsosaHu fobuum 1 rybuum no ocHoBY Npojaje 0BUX XapTuja ce eBUAEHTUPA]Y Y KOPUCT
O[HOCHO Ha TepeT BuaHca ycnexa y OKBUPY no3uuuje AobuuM, OAHOCHO rybuum U3 ocTBapeHe
pasfvKe y LeHu.

Xapmuje 00 spedHocmu o ¢hep 8pedHOCMU Kpo3 ocmasu pesyamam

Y OKBMPY XapTuja o4 BpegHOCTM No dep BpeaHOCTU KPO3 OCTaNMn pesyaTaT APYLUTBO eBUAEHTMPA aKumje
fomahux 1 cTpaHux apywTasa, ocurypasajyhux kyha u 6aHaka. Ose xapTuje o4 BpegHocpu ce
eBnaeHTupajy no dpep spegHoctn. Jobuumn 1 rybmum Nno ocCHOBY OBUX aKUMja Ce HMKAZA He NPUKasyjy
(He peunknupajy) y 6unaHc ycnexa. AusuaeHae ce npuKkasyjy y okeupy 6uaaHca ycnexa Kaga ce yTepam
npaBo Ha ucnnaty. OBe akuuje HUCY npeameT TecTwparba Ha obesspehere. Ykonuko aohe ao
CMatrberba Gpep BPeaHOCTU OBUX XapTHja, CMakberbe Ce eBUAEHTUPA KPO3 OCTasu pesynTar.

MHBecTUUMje Yy 3aBMCHA ApPYLUTBA

3aBMCHMM APYLUTBOM Ce CMaTpa APYLUTBO Ha Kojuma [pyLuTBO MMa KOHTPOY OAHOCHO MMA NpaBa Ha
BapujabunaHe npuHoce No ocHosy cBor yyewha n MMa cnocobHOCT Aa yTUYe Ha Te NPUHOCE N0 OCHOBY
mohu Kojy MMa Hag ApYLITBOM Y KOje je MHBecTupana.

Ynararbe y 3aBMCHO APYLITBO ce Y NojeauHa4YHUM GUHAHCUCKMM U3BELITajUMa eBUAEHTUPA NMPUMEHOM
MEeTOAEe MCTOPUJCKOT TPOLLKA, Y CKnagy ca MPC 27. MeToa UCTOPUCKOT TPOLLIKA 3axTeBa Aa ce ynaraka

Y 3aBUCHa APYLITBa €BUAEHTMPAjY NO HabaBHO]j BPeAHOCTM (BUCUHA MHBECTMLM]E).

MpuxoaM MO OCHOBY yjarakba Ce MPU3Hajy CamMoO aKo je 3aBWCHO APYWTBO AOHEN0 OANYKYy O
ANCTpubyumju npoduTa.
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3.

3.9.

3.10.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJIUTUKA (HacTaBaK)
Mopes Ha pobut
Tekyhu nopesz Ha dobum

Tekyhu nope3 Ha pobuTak nNpeacTaB/ba U3HOC Koju ce obpavyHaBa NPMMEHOM MponucaHe nopecke
ctone o4 15% Ha ocHoBuuy yTBpheHy nopeckum BunaHcom, Kojy npenctas/ba M3HOC Ao6UTKa npe
onopesuBakba No oabuUTKY edeKkaTa ycknahuearba NpuMxoda W pacxoda, y CKAady ca MOPECcKUM
nponucuma Penybanke Cpbuje, y3 ymarserse 3a nponucaHe nopecke KpeguTe.

3aKoH 0 nopesy Ha pobutak Penybnvke Cpbuje He npepsuha Aa ce nopecku rybuum ms Tekyher
nepuoga MOry KOPUCTUTM Kao OCHOBa 3a noBpahaj mopes3a nnaheHor y npeTxogHUM nNepuoamma.
MehyTum, rybuum us Tekyher nepMoaa MCKasaHW y NOPeckom BUaaHCy Mory ce KOPUCTUTU 33 YMatberbe
nopecke ocHosuue byayhux obpavyHCKMX nepuoaa, ann He AyKe of neT roauHa. NMopecku rybuum
HacTanu npe 1. jaHyapa 2010. roganHe mory ce NPeHOCUTM Ha padyH byayhux gobuTaka y nepuoay He
AyXem oj, aeceT rogmHa.

0OdnoxceHu nopes Ha 0obum

OfnoKeHu nopes Ha fobuTak ce obpayyHaBa Kopuwherwem metoae yTephuBarba obaBesa npema
6unaHcy cTakba, 3a MNpuUBPEeMeHe pas3/ivMKe npousalune w3 pasavke uamehy nopecke ocHose
noTpaxkuearba M obaBesa M HUXOBE KHMIoBoACTBEHE BpegHocTM. OanoxkeHe nopecke obasese ce
npu13Hajy 3a cBe onopesuse NpuBpemeHe passvke. O4N0KeHa Nopecka CpeacTBa ce NpMsHajy 3a cee
o4BUTHE MPUBPEMEHE Pa3/IMKE M Mopecke rybuTKe M KpeauTe, Koju ce MOry MPeHOCUTU y HapeaHe
duckanHe nepuoge, Ao cTeneHa Ao Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTM OMopesuBM A06UTaK Of Kojer ce
O[/10’KEHa NOPecKa CPeACcTBa MOTYy UCKOPUCTUTH.

OpanoxkeHa nopecka cpeacTsa M obasese ce o6padyHaBajy NO NOPECKO] CTOMM YMja ce MPUMEHA OYeKyje
y nepuoay Kaga he ce cpeacTBo peann3oBaTM 04HOCHO obasesa usmmnputu. Ha gaH 31. geuembap 2020
roAunHe, OAN0MeHa Nopecka cpeactsa U obasese obpayvyHaTH cy no ctonu og, 15% .

Of/103KeHM MopPes Ce Kb UKM Ha TePET UK Y KOPUCT BraHca ycnexa, 0CMM Kaga ce 04HOCK Ha nosuumje
KOje Ce KHbUKE AMPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TEPET KanuTana, 1y TOM C/1y4yajy ce 04/10KeHun nopes Takohe
pacrniopehyje y okBupy KanuTana.

Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3yamama

Mopesn M AONPUHOCK KOjW He 3aBuCe 04 pPe3ynTaTta yK/bydyjy nopes Ha MMOBMHY M Apyre nopese u
AonpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHuUm penyb6anykMm 1 ONWTUHCKMM nponucuma. Octanm nopesm
M LONPUHOCK MPU3HAjY Ce Kao pacxos Nepuroaa y KoMe Cy HacTanu.

OGEIIOAaI-bMBaH:e nose3aHUX CTpaHa

3a cBpxe 0BUX PUHAHCUjCKMX M3BELUTaja, NPaBHA /MUa Ce TPeTMpajy Kao noBe3aHa YKOMKO jefHO
npaBHO AnLe MMa MOryhHOCT KOHTpOAUCaka APYror NPaBHOr NLA WKW BPLUM 3HAYajaH yTULAj Ha
dVHaHCKUjCKe M MOC/IOBHE OAJYKe ApYyror nua y ckaagy ca oapeabama MPC 24: ,06enoparbunBarse
noBesaHux cTpaHa“.

MoBe3aHMM MNpPaBHMM AWLMMA Y CMWMCAY Hanpes HaBegeHoOr CcTaHgapgda, [ApywTtBo cmaTtpa cBa
npeayseha Koja ynase y cactaB MK XonguHr f.0.0., beorpas terosa nosesaHa NpaBHa AnuUa Kao U
npaBHa iMLa y Kojuma nma yyewhe y Kanutany.

MoBe3aHa AMUA MOTy YyNasuTM y TpaHCaKUMje Koje HenoBe3aHa Auua MOXAa He 6u Bpwwuaa u
TpaHcaKuMje ca NoBesaHWM AnuMma mory ce obaB/baTi MoA, APYrayvjum yCAOBMMA UM ApYraumjum
M3HOCKMMa Y OAHOCY Ha UCTe TPaHCaKLMje ca HeNoBEe3aHWM NPaBHUM JULUMA.

[pylWwTBO Npy}Ka ycayre NoBe3aHUm MLMMA U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HUX0BUX ycayra. OgHocK
namehy [pyLITBa U NOBE3AHUX IML,A PErYIMCaHN CY Ha YrOBOPHO] OCHOBM M MO TPXKULIHMUM YCIOBUMMA.
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4.1.

4.2.

4.3.

NPErNeQ 3SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHMX MPOLEHA

MpeseHTaumja PUHAHCMjCKMX M3BeLUTaja 3axTeBa 04, PYKOBOACTBA bpokepcko - aunepckor ApywTsa
Kopuwhere Hajbosbux Moryhux npoueHa M pasymMHWX NPEeTNOCTaBKM, Koje Wumajy edekta Ha
npeseHTUpaHe BpeAHOCTU cpeacTaBa M obaBesa Kao  obenofarbnBakbe NOTEHUMjANIHUX NOTPAXKMBAHA
n obaBe3a Ha AaH cacTaB/bakba PUHAHCKjCKMX U3BELUTAja, KA0 M MPMX0La U PAcXoAa Y TOKY M3BeLTajHOr
nepuoga. OBe npoueHe M NPETNOCTaBKe Cy 3acCHOBaHe Ha WMHpopMaLMjama PacnofioKMBMM Ha AaH
cacTaB/batba PUHAHCHjCKMX M3BELLTAja.

Y HacTaBKy Cy NpMKasaHe K/byyHe NpeTrnocTaBKe Be3aHe 3a byayhHOCT M 0CTann U3BOPU NPOLEHUBAKLA,
HeM3BEeCHOCTM Ha AaTyM BuaHca cTarba Koje NpeacTaB/bajy 3HaYajaH PU3KUK 3a MaTepujaiHe KopekLuuje
M3HOCa no3uumja bunaHca ctarba y cnegehoj drHaHCKjcKoj roanHu.

AmopTu3aumja u ctona amopTusaugmje

O6payyH amopTU3aumje U cTone amopTu3aumje je 3acCHOBaH Ha MPOJEKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY
Tpajatba HEKPETHWHA, MOCTpojerba M Oonpeme W HemaTepujaNHUX ynarawa. JegHOM roauiitbe
BpoKepcKo - ANNEepPCKO APYLITBO NPOLLEHYje eKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TPEHYTHMX npeasuhatba.

UcnpasKa BpeaHOCTU NOTPaXkMBaka

McnpaBKa BpegHOCTU 3a CyMHbMBA M CMOPHA MOTPaskMBakba obpadyyHaTta je Ha OCHOBY MPOLEHEHUX
rybutaka ycneg HemoryhHOCTM Kynaua Aa wcnyHe HeonxogHe obasese. lMpoueHa Bpokepcko -
AVWNEePCKOr ApywTBa je 3aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHa/nM3M MOTpaXkMBakba 04, Kynaua, UCTOPMjCKUM
OTNUCMMA, KPeaWUTHMM CMOoCOBHOCTMMA Kymnaua M NpoMeHama Yy YCcaoBMma npogaje, MpuivKom
yTBphuMBatba afeKBaTHOCTM UCMPABKe BPEAHOCTM CYMHMBMX M CMOPHUX NOTpaskmBarba. OBO yK/byuyje
M npeTtnoctaske o 6yayhem noHawary Kynaua v pesyatyjyhum byayhum Hannatama. PykoBoacTBO
cmaTpa Aa Huje noTpebHa foAaTHA UCNPABKa BPeAHOCTU MOTPasKMBakba.

dep BpeaHoCT

dep BpeAHOCT GUHAHCM]CKMX MHCTPYMEHaTa 3a Koje He MOCTOjM aKTMBHO TpKuwTe je oapeheHa
npumeHom oarosapajyhnx metoga npoueHe. BpPOKEPCKO - AWMNEPCKO APYLITBO NpuUMersyje
npodecnoHanHu cya npuankom nsbopa ogrosapajyhnx metoga u npeTnocTaBku.

MocnosHa nonuTuKa bpokepcko - annepckor apywTea je Aa obenogaHun nHbopmaumje o NPaBUYHO]
BPEAHOCTM aKTMBE M MacuBe 3a KOjy NOCTOje 3BaHMYHE TPKULWHEe MHbOopMaLMje M Kaja ce npaBuUYHa
BPEAHOCT 3HAYajHO pas/iMKyje of, KibUroBoacTBeHe BpeaHoctu. Y Peny6svum Cpbuju He nocToju
[OBO/bHO TPMKMULUHOT MCKYCTBA, KAO HWU CTabBUAHOCTM WM JIMKBUOHOCTM KOZ KYMNOBWHE W Mpofaje
NnoTparkMBarba U ocTane PUHAHCKjCKE aKTMBE U NACKBE, NMOLITO 3BaHUYHE TPXKULIHE MHPOPMaLMje HUcy
y CBaKOM TpPeHyTKy pacnonoxuse. CTora, npaBU4YHy BpeAHOCT HUje moryhe noy3gaHo yTBpAWTU Y
O/LCYCTBY aKTUBHOT TPXMULLUTA. PyKoBOACTBO BpoKepcKo - AnnepcKor ApyLUTBa BPLUM NPOLLEHY PU3MKa U,
y ClyyajeBMMa Kajga ce OueHU Aa BPeLHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y MOCIOBHUM KkbMrama Hehe
61TM peannsoBaHa, BpWM UCIPABKY BpegHOCTU. Mo MUL/beY PYKOBOACTBA bpokepcko - annepckor
ApYyLWwTBa, U3HOCKU Y OBMM NojeguHavYHMM GUHAHCUJCKMM M3BELUTAjMMA oapaKaBajy BpeAHOCT Koja je, y
OATUM OKOJIHOCTMMA, HajBEPOAOCTOjHMNja U HAajKOpUCHM]ja 3a NoTpebe M3BeLlTaBakba.
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5. NPMXOAU NO OCHOBY OBABJ/bAHA OENNATHOCTU
Y xu/magama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2020. 2019.
Mpuxoayn No oCHoBY NpoBM3MKja:
- o4, TProBama akumjama 38,308 123,875
- 04, TProBakba aKLMjamMa — NoBe3aHa NpasBHa Anua (HanomeHa 29) 5,841 12,797
- 04, TProBakba OCTA/IMM XapTujama of, BpeLHOCTH 435 241
44,584 136,913
Mpuxoam o4 Npy»Kakba KOPNOPATUBHMUX YCaIyra:
- MOBEe3aHUM NPaBHUM NMUMMa (HanomeHa 29) 2,094 1,445
- OCTa/IMM KOMUTEHTUMA 10,897 14,428
12,991 15,873
OcTanu npuxoam oA, HakHaaa
- noHyaa 6e3 obasesa oTKyna 27,515 -
- 04, NOBE3eHMX NPaBHUX AnLa (HanomeHa 29) 2,034 935
- OCTaI KOMUTEHTU 26,052 22,490
55,601 23,425
Mpuxoam o4 yyBakba M a4MUHUCTPUPakba XapTuja o4 BPegHOCTH:
- 04, NOBe3aHMX NPaBHUX AnLA (HanomeHa 29) 28 -
- 04, OCTaNIX KOMUTEHATa 2,102 9,144
2,130 9,144
115,306 185,355

OcTann npuxoamn 04, HakKHaga MCKasaHu y nocnosHoj 2020. rogmMHM y yKynHom mu3sHocy og 55,601
Xusbafa anHapa (31. aeuembpa 2019. roguHe 23,425 xusbaga avHapa) Hajsehum aenom ce ogHoce Ha:
npuxoA oA noHyaa 6e3 obasese OTKyna — areHT emucuje y usHocy oz 27,515 xusbaga guHapa, npuxosne
0J,ycayra HoBYaHUX cangupama 5,636 xumwaga anHapa, npuxoae y sesm ca noHyAom y usHocy og 3,163
XW/bafa AMHapa, npuxoae og npedakTypucaHux ycayra y usHocy og 2,637 xusbaga AvHapa, ucniate
pasfvKe y ueHu, aMBuaeHae v npuHygHe npogaje y usHocy og, 15,278 xumwaga AnHapa,npuxose og,
3acTynakba U NpyKakba ycayra Ha MHO TPXKULWTMMA ¥ u3Hocy o, 940 xwusbapa AvHapa.

OcTann npuxoamn 04, HaKHaga MCKasaHu y nocnosHoj 2019. roavHM y yKynHOM u3Hocy og 23,425
XW/baga AvHapa Hajsehum genom ce ogHOCE HA MPUXOLE ycayra HOBYAHOI Cangmparba XapTuja of
BpeaHOCTN Yy u3Hocy o4 6,230 xusbaga AnHapa, npuxoae y Besn ca noHyaom 4,953 xumwaga AnHapa,
npuxone og npedakTypucaHux ycayra y usHocy og 4,282 xwsbafe AvMHApa, UChnaTe PasnKka y LeHu,
ansuaeHae v NpuHyaHe npogaje y usHocy of 3,539 xusbaja AvHapa, npuxofe of 3acTynarba U
Npy»Kara ycayra Ha MHO TPXMLWTUMA y nsHocy oa 1,185 xubaga guHapa.

6. AOBUUN U3 OCTBAPEHE PA3/TUKE Y LLEHU
Y xusbapgama anMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2020. 2019.
[obuum Ha ocTBapeHOj PasnnLM y LieHW 04, XapTuja o4,
BPeAHOCTM PacnoNoXUBKX 33 NPOAaAjY
-akuuMja gomahmx gpywtasa - 22,878
- MHOCTPaHMX aKLKja 44,447 26,584
- MUHBECTULIMOHUX jeanHmua - 2,412
44,447 51,874
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6. AOBULU N3 OCTBAPEHE PA3/TIUKE Y LIEHU (HacTaBak)

Jobuum no ocHoBy NMpojaje MHOCTPAHMX aKLMja UCKasaHM y nocnosHoj 2020. rogMHu y U3HOCY oA
44,447 xumwane anHapa (2019. roguHe: 26,584 xumwage AunHapa) y Hajsehem M3HOCy oAHOCe ce Ha
npoaajy akumja emuteHTa Luckin Coffee Inc y nsHocy oa 1,880 xusbaga amHapa, Overstock.com Incy
usHocy opg 1,794 xwmapa AunHapa, Electricite de France S.A. y usHocy og 1,779 xu/bage AvHapa,
Protagonist Therapeutics Inc y usHocy oz 1,436 xu/mage guHapa, Altimmune Inc y nsHocy og 1,269
XWsbafa AnHapa, BioNTech SE y nsHocy oa 1,192 xusbaga anHapa, Sonos Incy nsHocy oa 1,182 xumwaga
AnHapa (2019. roanHa; HajBuLe ce 0AHOCK Ha Npoaajy akuuja emuteHTa X.T.M. ,Yaunurbcka Pusujepa”
a.Aa., Yaummw y unsHocy og 7,357 xumaga anHapa, Stereotaxic, Inc. y usHocy og 2,677 xusbaga guHapa,
Snap, Inc. y nsHocy oa 2,484 xusbage guHapa, Intercept Pharmaceuticals, Inc. y usHocy og 2,062
Xnmpage anHapa, JD.com, Inc. y nsHocy og 1,905 xusbaga anHapa, Avis Budget Group, Inc. y nsHocy og,
1,788 xu/basa anHapa).

Peanv3oBaHM [06MLM HA OCTBAapeHO] Pas/iMLM y LEHU XapTuja 04 BPeAHOCTM PACNONOMMBMUX 3a
npofaajy uckasaHw, y nocnosHoj 2019. roamHu, y usHocy og 22,878 xusbaga AnHapa ce Hajsehum genom
ofHoce Ha AobuTKe ocTBapeHe npogajom crnegehux akuuja: KomepuwujanHa 6aHKa a.n., beorpag y
m3Hocy o 9,583 xumwape guHapa, EHepronpojekT UHaycTpuja a.a., beorpag y nsHocy og, 5,236 xumwaga
AuHapa, Xemnpo a.a. beorpag y nsHocy og 3,393 xumbage agMHapa, [owa MoHTaxka a.a., beorpag y
m3Hocy og 1,967 xumwage anHapa, Metanay a.a., fopwbn MunaHosay, y nsHocy og 1,611 xusbapa
AnHapa, leneHnka-putodpapmaumja a.a., beorpag y nsHocy og 500 xusbaga aAvHapa, PuHTen eHepruja
a.a., beorpapg y usHocy og 263 xumwage AnHapa, Messer Tehnogas a.g., beorpag y usHocy og 187
XW/baga guHapa.

Jo6u1um no ocHOBY Npojaje NHBECTULMOHUX jeAuHMLA UCKa3aHW, Y nocnoBHoj 2019. roamHu, y nsHocy
oA 2,412 xu/paga AnHapa ce ogHOCe Ha NPoaajy jeaAnHULa nHBecTuumMoHmx doHaosa Raiffeisen Invest
a.n., beorpag 1,209 xusmwapa guHapa, Fima Proaktiv a.4., beorpag y nsHocy og 812 xusbaga guvHapa u
annapa llirika Investments a.g., beorpag 391 xu/baay AnHapa.

Ycnep npenacka ca MPC 39 Ha MCOU 9, apywTBo je KnacMpMKOBANO aKuuje y AMHAPMMA Kao
bUHaHCKHjCKe MHCTpYMeHTe No dpep BpeAHOCTM NPEKOo OCTanor pesynTaTa.

7. PACXOAU NO OCHOBY OBAB/bAKA AENNATHOCTU

Y xu/mapama guHapa
FopguHa Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa
2020. 2019.
TpaHcakuMOHK TpoLWKOBM - Beorpaacka 6epsa 48 72
TpaHCcaKuMoHM TpoLwwKoswu - LIPXOB 3,501 2,767
TpaHCaKLUMOHKN TPOLIKOBU UHO bep3e 6,816 1,453
OcTtanu pacxoam no ocHoBy ob6aB/batba AENaTHOCTU 651 394
OcTanu pacxogm no ocHoBy obaBsbakba genaTtHoct MHO 62 -
11,078 4,686
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8. rYsMUM HA OCTBAPEHOJ PA3/IULU Y LLEHU
Y xumapama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluasa
31. peuembpa

2020. 2019.

ly6éuum no ocHoBy NpoJaje XxapTuja o4, BpeaHOCTH
pacnonoXunsBmx 3a Nnpoaajy - 9,389
ly6uum Nno ocHOBY NpoJaje MHOCTPAHUX aKLMja 3,592 417
lyéuum og npoaaje yaena - 358
3,592 10,164

PeanvsoBaHu rybuLmM no oCHOBY NpoJaje XxapTuja o4 BpeAHOCTU U yaena, y nocioBHoj 2020. roguHu, y
u3sHocy og 3,592 xumage avHapa (2019.: 10,164 xus/bage anHapa) Hajsehum genom ce ofHoce Ha
npoAajy akumja Ha MHOCTPaAHOM TPXKULITY emuTeHaTa Spectrum Pharmaceuticals Inc y usHocy oa 247
Xusbage amHapa, Correvio Pharma Corp y usHocy oz 186 xuswage anHapa, Camber Energy Inc y nsHocy
oA, 175 xubage avHapa (2019, rogmHe Hajsehum aenom ce ogHoce Ha Npoaajy akumja Ha gomahem
TPRUIWTY emuTeHaTa MunaH bnarojesuh a.a., CmegepeBo y usHocy og 5,171 xumwaay avHapa n HAC
a.Aa., Hoeu Caa y nsHocy oz 3,742 xu/bafie ANHapa).

Ycnen npenacka ca MPC 39 Ha MCOW 9, apywTBo je KnacMpuKoBano akuuje y AuMHapuMma Kao

dUHaHCK]CKe MHCTPYMeHTe no dep BpeAHOCTU NPEeKo ocTanor pesynTara.

9. TPOLWKOBU 3APAJA, HAKHALA 3APAJA U OCTATU TUYHU PACXOAU

Y xu/bagama AnHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBsa
31. peuembpa

2020. 2019.

TpowKoBM 6pyTo 3apaga M HakHada 3apaja 29,342 28,825
TpoLlKoBM AoONPUHOCa Ha TepeT Nocao4asua 8,838 4,872
OcTanu ANYHU pacxoam N HakHaae 461 865
34,641 34,562
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10. OCTA/ZIU NOCNOBHU PACXOAUN
Y xu/bagama gMHapa
FopuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2020. 2019.
Martepujan 331 637
TpOLWKOBM ropuBa n eHepruje 366 590
TPOLIKOBM NOLITAHCKUX U TenepOoHCKUX ycayra 1,410 2,484
TpolwKoBuM ycnyra ogpxasarba
- ycnyra ogprkaBarba 567 310
- NOBE3aHMX NpaBHUX Anua (HanomeHa 29) 1,134 2,148
TpOLWKOBM 3aKyNHUHA
- NOBE3aHMX NpaBHUX AnUa (HanomeHa 29) 3,603 4,244
- OCTane 3aKyrnHuHe 101 43
TpoLlKOBM pekname n nponaraHae 646 816
TpOLKOBKM OCTanmMx ycayra
-TPOLUKOBM OCTaNMX ycayra 508 581
- NOBE3aHMX NpaBHUX Anua (HanomeHa 29) 156 -
Tpowkosu Komucuje 3a XOB 355 320
TpoLwWKoBM CTpy4YHE NybanKaunje 160 205
TpowKoBu pesusunje 4,464 4,758
TpowKosu bep3se 1,045 1,522
TPOLKOBM KOHCYNTAHTCKMX yCAyra 4,803 4,958
TPOLWKOBM WTaMMaka U KOBEPTUPAHbA NOHYAA 33 K/IMjeHTe 134 451
OcTtanu TpOLKOBU HENPOU3BOAHUX YCAyra
-TPOLUKOBM OCTANNX HEMPOU3BOAHUX YCAyra 443 155
- NOBE3aHMX NpaBHUX Anua (HanomeHa 29) 155
TpoLwKoBKM penpe3eHTaumje -
- NoBEe3aHMX NPaBHUX MLA (HanomeHa 29) - 226
- OCTa/jla penpe3eHTaunja 48 259
TpoLWKOBM Npemuja ocuryparba 114 195
TpoLwKoBM NAaTHOr NpomeTa -
- NOBE3aHMX NpaBHUX Anua (HanomeHa 29) 318 421
- OCTasia TPOLKOBM NAATHUT NpoMeTa 161 161
TpOLUKOBM TaKce areHuuje 3a KOHKYpeHuujy - -
TpoLKOBM YnaHapUHa 1,986 1,420
TpolwkoBsu nopesa 1,142 783
TpoOLWKOBM a4BOKATCKMX ycayra 265 891
OcTann HemaTepujaiHU TPOLUKOBMU 125 572
24,540 29,150

31



HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2020. roguHe

11.

12.

®UHAHCUICKU NPUXoaun

BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

Y xumapama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluasa
31. peuembpa

2020. 2019.
PUHAHCK|CKM NPUXOAN O, MAaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHUX MMLUa (HanomeHa 29) 9,259 34,461
Mpuxoamn on Kamata 54 100
Mo3nTUBHE KypcHe pasnuke 2,192 2,280
Mpuxoauv oa amBmnaeHan
- NoBe3aHa npaBHa siMua (HanomeHa 28) 14,079,882 7,597,461
-y 3eM/bMU 40,234 12,621
- Y MHOCTPaHCTBY 1,373 3,340
14,132,994 7,650,263
OcTtann puHaHCKHjcKM npmuxoamn
- NpUXoAn of, KamaTa of, MOBE3aHMNX
npaBHUX AnUa (HanomeHa 28) - 157
- 157
14,132,994 7,650,420

Mpuxoa og AMBMAEHAM OA NOBE3aHUX NPABHMX INLA O4HOCE Ce Ha AMBUAEHAY ucnnaheHy oa cTpaHe
3aBucHor nmua AlK Banka a.a., beorpag y nsHocy og 14,079,882 xuspagy avHapa.

Mpuxoan of, AMBMAEHAWN Y 3eM/bU MUCKA3aHW y nocnoBHOj 2020. roauHn y mnsHocy 40,234 xusbaay
AnHapa (31. peuembpa 2019. rogmHe 12,621 xu/bagy AvHapa) y Hajsehem pgeny ce oaHoce Ha
ansuaeHae nspasaoua KomepumjanHa 6aHka a.a. beorpag y nsHocy og, 33,812 xusbaga anHapa, HAC
a.n., Hosm Cag y usHocy og, 5,034 xuwaga AvHapa, [yBaHcKa nHAycTpuja YoKa a.4. YoKa y M3Hocy of,
1,290 xu/mapa avHapa (31. geuembpa 2019. rognHe: y Hajsehem Aeny ce ocHoce Ha AMBUAEHAE
n3gasaoua Mowa MoHTa)a a.a., beorpag y usHocy og 6,783 xumwaga avHapa, HAC a.a., Hosu Cap y
m3Hocy og 4,508 xumwaga guHapa Metanay, a.4., Ffoptom MunaHosay, og 582 xumwaga guHapa, Meccep
TexHorac a.a., beorpag y nsHocy og 378 xu/baga guHapa).

Mpuxoau oa AnMBNAEHAN Y MHOCTPAHCTBY MCKa3aHu, y nocnosHoj 2020. rogmHun, y nsHocy 1,373 xuswage
OWHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha guenaeHay LipHoropckor Tenekoma a.a., Mogropuua y nsHocy
04,524 xu/wapa guHapa, Jyronetpon a.a., lMoaropuua y usHocy og 313 xusbaga amHapa, Gazprom OAO
ADS y n3Hocy oz 262 xwsbaga anHapa, Poyal Dutch Shell PLC y usHocy og 111 xusbaga avHapa (2019.
roguHe: gmempeHpa LipHoropckor Tenekoma a.g., MNogropuua y usHocy og 1,313 xumwaga AnHapa,
EnektponpeHocHn cuctem a.n., Mogropuua y usHocy og, 709 xuwaga guHapa w Jyronetpon a.Aa.,
Mopgropuua y nsHocy og 609 xumwana anHapa n XI byasaHcka pusujepa a.A., byasa y nsHocy oa 485
XWU/bafa AuHapa).

®UHAHCUICKU PACXOAU
Y xumapama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluasa
31. peuembpa

2020. 20109.
DUHAHCKU]CKM pacxoam o, MAaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHUX nnua (HanomeHa 28) 197 161
Pacxoan kKamarta 24 27
HeraTuBHe KypcHe pas/ivKe 1M pacxoAum no OCHOBY
edeKaTa Ba/NyTHe Kiaysyne 4,615 1,839
4,836 2,027
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13.

14.

PACXO4AU O, YCKNABUBAHA BPEOHOCTU AYTOPOYHUX PUHAHCUICKUX NTACMAHA U
XAPTUJA O4 BPEOHOCTU PACNONOXUBUX 3A NPOJAJY
Y xu/magama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2020. 2019.

Pacxogu og ycknahmBarba BpeAHOCTU AYropoYHMX GUHAHCUjCKUX
nnacmaHa (XOB pacnonoxuee 3a npoaajy) - 15,332
- 15,332

Pacxoau og, ycknahuBarba BPeAHOCTM AYrOPOYHUX GUHAHCUJCKMX NAAaCMaHa UCcKasaHu y 2019. roanHm
y usHocy oga 15,322 xusbage auHapa, Hajsehum genom ce ogHoce Ha akuuje Qutoutiao, Inc. y nsHocy
oA 2,588 xumwapga guHapa, Overstock.com, Inc. y nsHocy oa 1,789 xumapa guHapa, Tilray, Inc. y nsHocy
on 1,455 xusbaga anHapa, McDermott Internacional, Inc. y nsHocy oz 1,231 xusbaay anHapa n Neon
Therapeutics, Inc. y usHocy og, 1,150 xusbaga guHapa (2018. rogmHe: Gollpo, IHU. y u3Hocy oa 6,032
Xusbage amHapa, Deutsche Bank AG y u3sHocy og 4,751 xumwany avHapa, EHepronpojekt MHaycTpuja
a.n., beorpag y nsHocy og 4,917 xumwapa anHapa, KUKA AG y mnsHocy og 3,991 xumbaay avHapa u
KonaoHuK a.4., beorpag, y usHocy og, 3,299 xumbaaa guHapa).

MNOPE3 HA JOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopesa Ha Ao6uUTaK
Y xusbapgama anMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuiaBsa
31. peuembpa
2020. 2019.

Mopeckun pacxogm nepnoaa - 1,771

- 1,771

6) Ycarnawasare M3HOCA Nope3a Ha A06UT U3 GunaHca ycnexa u NPponsBoAa pesyartara
nocsnoBaka npe onopesusarba U NPONMcaHe NOpecKe crone
Y xu/bagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2020. 2019.

JobuTak Tekyhe roanHe, npe onopesnBarba 14,204,155 7,791,430
Mopes no ctonn og, 15% 2,130,623 1,168,715
MopecKkn epeKTn pacxoaa Koju ce He NPU3HaAjy Y MopecKe cBpxe 7,010 3,931
MopecKkn epeKTn NpUXoaa KOju ce He NPU3Hajy Y MOPecKe CBpxe - (9,499)
Mybumum Koju ce npusHajy y TPEHYTKY peanunsaumje (7,658)
Mopeckn epeKTn Npuxoaa o4 AMBULEHAM KOjU Ce U3Y3UMAjY

o/, onopesnBaba (2,118,017) (1,141,512)
OcTBapeHM NPeHOCMBM KanuUTaHM gobuum 3,727 4,908
NckopuwheHn NpeHoCMBU KanuTanHu rybuum (3,727) (3,137)
NckopuwheHn nopeckn rybmum (11,949) (21,743)
KopeKkuuja no ocHoBy edeKkaTa TpaHCHepHUX LieHa - 141
Ocrano (9) (33)
MNopecka obaBe3a 0 1,771
EdekTnBHA nopecka ctona 0.00% 0.02%

33



HANOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. aeuembap 2020. roguHe

14.

MNOPE3 HA JOBUTAK (HacTaBak)

B) OpnoXKeHa Nnopecka cpeacTBa u obasese

BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

OpywTBo Ha aaH 31. geuembpa 20120. rogMHe MMa UCKasaHe O4/10KeHe Nopecke obasese y U3HOCY
on 8,896 xubaga guHapa. Moctynajyhu y cknagy ca MPC 12 “lMope3 Ha pobut”, OpywTBo Huje
M3BPLUMIO MPU3HaBakbe OOJI0KEHUX MOPECKUX CPefcTaBa MO OCHOBY HeUCKopUWheHUX MNOPECKUX
rybuTaka, c 063mpom ga Huje moryhe usBpwmntK npoueHy byayhux pesyntaTta, a npe csera umajyhu y

BMAY KPEeTakba HA TPXKULUITY KOHKPETHE AeNaTHOCTW.

MNepuoan kbuxosor KOpVILLIhEH::a CYy KaKo cnegwu:

Y xusbapama anHapa
Mo ocHoBy nopeckor rybuTka ns 2017. rogmHe
Mo ocHoBy nopeckor rybuTka n3 2018. rogmHe

Mocneata

roauHa

U3Hoc Kopuwhemwa

18.129 2022

27,176 2023
45,305

MpomeHe Ha 04N0KEHMM MOPECKNUM obasesama n cpeacrtsnma cy cne,a,ehe:

OdnoxceHe nopecke (obasese)/cpedcmea
y 00HOCY Ha:

2019. roguHa

Ceoherbe Ha pep BpeaAHOCT AYropoYHMX
dUHaHCKjcKMX cpeacTaBsa

Mpoaaja AyropoyHMx GUHAHCHCKMX CpeacTaBa

2020. roguHa

Ceoherbe Ha dpep BpeaHOCT AYropOYHUX
durHaHCKHjcKMX cpeacTaBa

Mpopaja AyropoyHnx pUHaHCHKjCKMX cpeacTaBa

MpBa npumeHa MCOU 9

Y xu/bagama guHapa

Crambe Ha Mpeko Crame
noyetky 6unaHca Mpeko Ha Kpajy
roguHe ycnexa Kanutana roguHe
(3,774) - (11,266) (15,040)
- - 1,454 1,454
(3,774) - (9,812) (13,586)
(13,586) - 699 (12,887)
- - 3,478 3,478
513 513
(13,586) - 4,690 (8,896)
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15.

16.

MATEPUJANHA N HEMATEPUJANTHA UMOBUHA

Hab6aBHa BpegHocT

Crambe, 1. jaHyapa 2019. roanHe
MNosehatba Tekyhe roamHe
PacxopgoBame

Crambe, 31. peuembpa 2019.

MpeHoc

Moseharba Tekyhe rognHe
PacxopgoBamwe

Crambe, 31. geuembpa 2020.

Ucnpaska BpeaHOCTH

Crampe, 1. jaHyapa 2019. roanHe
AmMopTHM3aumja y TOKy rognHe
Crambe, 31. geuembpa 2019.

AmopTun3aumnja Tekyhe roanHe
PacxopgoBamwe
Crame, 31. geuembpa 2020.

HeTto capawma BpeaHoct
- 31. neuem6bpa 2020. roanHe
- 31. peuem6bpa 2019. roanHe

BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A.., BEOTPA/,

Y xumapama guHapa

YKynHo
ABaHcM 3a martepmjanHa HematepujanHa
Onpema HenoKpeTHOCT HeKpeTHUHe MMOBUHA MMOBMHA
12,636 - 9,520 22,156 8,337
1,849 - - 1,849 -
- - - - (24)
14,485 - 9,520 24,005 8,313
9,520 (9,520)
100 1,302 - 1,402 -
(4,886) - - (4,886) (2)
9,699 10,822 - 20,521 8,312
10,892 - - 10,892 3,604
502 - - 502 5
11,394 - - 11,394 3,609
651 - - 651 -
4,364 - - 4,364 -
7,681 - - 7,681 3,609
2,018 10,822 - 12,840 4,703
3,091 - 9,520 12,611 4,704

YNaHCTBO Yy KAMPUHLLKMM oOpraHu3auuvjama LUPXOB y wusHocy ogp 4,703 xwumbage AuHapa ce
KHoUTOBOACTBEHO €BWAEHTMPA Ha OCTa/MM HemaTepujalHAM ynarakbMma, a Mno CBOjOj CYWTUMHMU
npeAacTaB/ba U3HOC MONOXEH Ha ume lapaHTHor doHaa LleHTpanHor perucTpa, Aenoa M KAMPUHTa
XapTuja o4 BPeAHOCTM Koju ce Bpaha HAaKOH NpecTaHKa obaB/batba AeNaTHOCTH.

JpywTo je nsspmno npeHoc ca 9,520 xu/baga aMHapa ca aBaHca HAa HEMOKPETHOCK, Ha HEMOKPETHOCT,
Ha ocHoBy YroBopa O ycTynaky npaBa Kopuwhera, Kojum je [pywTBO CTEKNO NPaBO Ha TPajHy
ynotpeby HEeMOKPEeTHOCTU (KOPUCHULM Cy M3jegHayeHu ca CyBaAacHMUMMA). HakoH Tora [pywTBo je
M3BPWKNAO cBONEHE HA TPXMUIWHKM BPEAHOCT Ha OCHOBY MNPOLLEHE HE3aBUCHOF MpPOLEeHUTE/ba.
HenokpeTHCT ce Hanasu y beorpaay, Ha agpecu Lekcnuposa 27.

YYELWIRA Y KAMUTANY

Yyewha y kanutany AlK Banka a.a., beorpag (HanomeHa 28)
Yuewha y kanutany Xotenn Ceetn CredaH, LipHa lNopa

31. peuembap

Y xu/magama guHapa

31. peuembap

2020. 2019.
15,036,596 15,036,596
217,197 -
15,253,793 15,036,596
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16.

17.

YYELWURA Y KANUTANY (HacTaBak)

OpywTso je kpajem 2018. roanHe ctekno 100% BnacHUYKMX akumja AlK Banka a.a., Beorpag, (Ha gaH 31.
Aeuembpa 2017. roamHe, ApywTso je Mmano 99.54% yyewha y KanuTtany 3aBUCHOT ML),

Hana 1. anpuna 2016. rogmHe Koa, AreHumje 3a npuspeaHe pernctpe (6poj pewera b 25396/2016)
perMcTpoBaHa je cTaTycHa NpoMeHa U3aBajame y3 npunajarbe Kojom CyHoKo a.0.0., Hosu Cag (apywTtso
npeHocunal) NpeHocu Aeo umoBuHe M obasesa [ApywTsy ctuuaouy — ,M&V Investments” a.a.,
Bbeorpag. Havme, apywTtBo npeHocuaay, je npeHeno ApywTtBy cTuuaouy 7,464,920 akumja AlK 6aHke
a.n., beorpag, unja je KrbmrosoacTeeHa BpeaHoct 12,412,329 xusbaga AnHapa n obasese No O0CHOBY
HeucnnaheHe ansuaerae ynaHy Nord Agri N.V., XonaHamja y nsHocy og, 9,460,179 xusmaga AvHapa.
HaKoH crnpoBeseHe cTaTyCHe MPOMeEHe, OCHOBHM KanuTan OpywTea je ysehaH 3a 2,952,150 xumaga
OvHapa. lMpekmbukaBakbe akumja ca ApylwTea NpeHocMoua Ha ApywTBo cTuuaoua y LleHTpanHom
PErucTpy, KAMPUHIY U Aenoy XxapTuja og speaHocTH je nsspweHo 20. jyHa 2016. rogmHe.

JaHa 5. jyna 2018. rogmHe AreHumja 3a npuBpeaHe peructpe AoHocu Pewerbe 0 ycBajakby
peructpauuoHe npujase M NpomMeHy noaaTaka Ko [pywTsa ca orpaHM4eHoOmM oarosopHowhy 3a
npoussoAay Kabena n nposoaHMKa HoBocagacke dabpuke kabena Hosu Cag, matuuHm 6poj 08023646.
Mpema pewery ynucyje ce HeHoBYaHW ynor ,M&V Investments” a.n., beorpag, matuuHu 6poj
08614938, y u3Hocy op 358 xwmwapa AuvHapa y3 yaeo ogn 0.00576%, Ha ocHoBy YHanpeg
NpMNpem/beHor NAaHa peopraHnsaumje Kojum je npegsruheHa KOHBEP3nja NOTPaXKMBakba NoBepuaaLLa
y Kanutan n Oanyke BaHpeaHe ceaHuue cCKynwtuHe og 27. mapta 2018. rognHe 0 UCTOBPEMEHOM
CMatbery U noBehatby OCHOBHOT KanuTana.

JaHa 14. jaHyapa 2019. roavHe [pywTBO je AOHENO OAJYKy O UCTyNnakby M3 NPUMBPEAHOr ApywTBa
Hosocaacke dabpuke kabena a.0.0., Hosu Cag. OBa o4/1yKa je pernctpoBaHa y AreHumnjun 3a npuspeaHe
perucTpe gaHa 5. ¢pebpyapa 2019. roamHe (6poj pewerba 6/ 11033/2019).

OpywTBo je Tokom 2020. roanHe Kynuao 755,359 akunja Xotena Ceetn CtedaH a.4. byasa, UpHa lNopa,
Tako ga Ha 31.12.2020. roguHe noceayje 766,480 akuuja, ogHOCHO UMa 9.45% yyewha y kKanuTtany.

NPBA NPUMEHA MC®U 9 U OAMEPABAILE HA KPAJY TOAUHE

OaHa 21.11.2019.roanHe MuHUcTapcTBO ¢MHaHCUja je AoHeno Pewere o yTBphuBary npesosga
MehyHapaHux ctaHaapaa ¢uHaHcujkor musseluTasarba (MCOU), 6poj 401-00-4980/2019-16, mehy
Kojuma ce Hanasn u MCOU 9-OuHaHCHjckM MHCTPYMeHTU. NcTum Pelersem je yTBpheHo aa ce oHa
npumemyjy og 01.01.2020. rogMHe, O4HOCHO 3a cacTaB/batbe GUHAHCUjCKMX M3BewTaja 3a 2020.
roaunHy. lbuxosa npumeHa buna je moryha 1 3a cactaB/barbe GUHAHCUjCKMX M3BeLwTaja 3a 2019. roanHy,
anu OpywTtBo Huje Ty MOryhHOCT MCKOPUCTUAO.

Komucwuja 3a xapTuje og BpeaHOCTH, je AoHeNa HOBU MPaBUAHUK O KOHTHOM OKBUPY U GUHAHCUjKUM
n3BellTajuMa 3a BpPOKePCKO AMnepcKa ApyLwTBa, MehyTUM Hberosa NPUMeHa je NOMepeHa 3a cacTaB/ba-
e GUHAHCUjCKMX M3BeLwTaja 3a 2021. roauHy.

OpywTtBo je ycBojuno YnyctBO O CcTpaTernju, KnacuduKauumju, oamepasBakby PUHAHCUjCKUX
WMHCTPYMEHAT, KkoraMa Tprosakba, Xujepapxuju ep BpegHoOCTV Kao v 1 npeoj npumern MCPN9. Osum
ynyTcTBOM AedUHUCAH je HaYMH NOoCTynatnMa ca PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA.

Kao wTo je HaBeaeHo y HanomeHu 3.7., ApywTBo dMHAHCKjCKa cpeacTBa Knacudukyje y jeaHy oa Tpu
KaTeropuja:

1) ®duHaHCKjCcKo cpeacTso No aMopTM30BaHO] BPeAHOCTH;

2) ®duHaHcKHjcko cpeacTBo no ¢pep BPeAHOCTN KPO3 OCTaNu PesynTar;

3) ®uHaHcHjcKo cpeacTeo no pep BpeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa.
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17. NPBA MPUMEHA MCPU 9 N OAMEPABAHE HA KPAJY TOAUHE (HacraBak)

Knacudukaumja dnHaHCMjCKUX cpeacTaBa AMPEKTO 3aBUCK 04, pacnopehnBarba y KkbMrama Tprosarba.

[pylwTBo ma ABe KkbUre Tprosakba: TProsayky U BaHKapcKy.

TproBauka Krura cagp:vM oHe (GUHAHCUjKE MHCTPYMEHTE KOju Cy aKTMBHO TProBaHM ca UW/bem
ocTBapuBarba NMpoduTa y KPaTKOM POKy (3aTBapare nosuvumje y poky 12 meceum of nocneatbe
KynoBuHe). Ha OCHOBY Tora cBM UHAHCUJCKM WHTPYMEHTM Koju ce Hanase y TProBaykoj Krbu3u

Knacndumkyjy ce no dep BpeaHCT Kpo3 bunaHc ycnexa.

®UHAHCU]CKM MHTPYMEHTU KOjW Ce He Hanase y TProBaukoj Kkbu3n pacnopehyjy ce y 6aHKapcKy Khury.
Knacudmkaumja GUHAHCH]KMX MHTPYMEHATA Y KHbMre TProsarba BpLuK ce y Annepckom oaesbersy, Koje

je je n oaroBopHO 3a TproBakbe GUHAHCKJCKUM MHCTPYMEHTMMA.

OpHoc usmehy MPC 39 u MCPU 9

PuHaHcujcKa cpeacTsa no dep
BPEAHOCTU KPO3 OCTanu pesynTat

/ MCoU 9
XapTuje o BpeaHOCTU
pacnonoxuse 3a npoagajy MPC39

MNpBa npumeHa MCPUI -peknacudukaumja

PuHaHcKjcKa cpeacTsa no dep
BPEAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa
MCoU 9

MPC 39 31.12.2019.

MC®UN 9 01.01.2020.

Kareropuja U3Hoc Pe- Edexar U3Hoc Kareropuja
KnacudpukosaHo npumeHe

®duHaHcuKjcKa cpeacTBa
pacnonoKuea 3a npoaajy AFS 863,086 (863,086) - - i
PeknacugukosaHo y: GUHaHcujcKa
cpeacTsa no ¢ep BpesHOCTN Kpo3 FVOCI
ocTanu pesyntat - - 796,984
PeknacugukosaHo y: GnHaHcujcKa
cpeacTtsa no pep BpeaHOCTN Kpo3 FVPL
6unaHc ycnexa - - 66,102 (1,573)

E¢ektn npse npumeHe MCOPU9

Edektn npee npumeHe MCOU 9 HacTanm cy npBeHCTBEHO 360r peKknacuduKaumje ca xaptuja og,
BPEAHOCTM pacnonoxusmux 3a npoaajy (MPC 39) Ha xapTuje og BpefHOCTM no dep BpesHOCTU Kpo3

6unaHc ycnexa (MCoOU 9).

HepeannsosaHu rybuum No 0OCHOBY XapThja 04, BPeaHOCTH

pacnonoKmneux 3a Npoaajy (5,090)
HepeannsosBaHu rybuum no ocHOBY XapTuja o4 BpegHOCTH

PacnonoXunBKMx 3a NpPoaajy 3,004
OpnoxeHa nopecka cpeacrsa 513
Edektu HepacnopeheHnn aobutak 2019. (PesynTtar 2019) (1,573)
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18. XAPTUIJE O4 BPEAHOCTU PACNOJIOXKUBE 3A NPOAAJY

Y xusmagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

XapTuje on BpeAHOCTM PacnonoXuse 3a npoaajy 947,520 878,239
MyHuumnanHe obsesHuue 630 1,260

948,150 879,499
NcnpaBKka BpegHoCTM (HanomeHa 23) (10,797) (16,413)
937,353 863,086

MyHMumnanHe obBesHULEe MCKasaHe y usHocy og 630 xumaga guHapa (31. aeuembpa 2019. roauHe:
1,260 xu/bafa AnHapa) ce ogHoCe Ha KynsbeHe obBe3HuLe rpaga LWWanua.

XapTuvje o4 BpeAHOCTM pPacnosioKmee 3a NPoAajy McKasaHe, ca cTakbem Ha AaH 31. geuembpa 2020.
roauHe, y usHocy og 937,353 xusbaga avHapa (31. geuembpa 2019. roguHe: 863,086 xumbasa AnHapa)
Hajsehum fJenom cagpike XapTuje pacnosiokumee 3a npogajy Ha TpxuwTty Cpbuje, LpHe lope,
CnoseHuje, EBponcke yHuje n CAL. MNpernea Ha aaH 31. geuembpa 2020. n 2019. roguHe aat je y
Tabenu Koja cneau.

XapTuje oa BpegHOCTM PacnoioKuBe 3a Npoaajy:
Y xu/mapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

Cpricko mpxcuwme:
-HUC a.a., Hosu Cap, 115,438 63,109
- KonaoHuK a.a., beorpag 51,750 47,355
- Jybmec a.a., beorpag, - 100,387
- Messer Tehnogas a.a., beorpag, 3,220 7,341
- MunaH bnarojesuh a.a., Cmegepeso - -
- N'owa MoHTaxa a.a., beorpag, 57,232 66,268
- KomepuujanHa 6aHka a.a., beorpag, 66,703 108,595
- EHepronpojekT UHAaycTpuja a.4., beorpag - -
- Hosocaackm Cajam a.a., Hosu Cag 20,877 21,328
- Metanay, a.g., lroptbn MunaHosal, 8,535 10,091
- DuHTEN eHepruja a.4., beorpag, 87,999 12,717
- Boaa Bpwum a.4., Bprbauka bamva 14,375 20,864
- AMC Ocurypatrbe a.a., beorpag 5,496 3,435
- NyTtesun a.g., Yxknue 527 623
- lacta a.a., beorpag, 567 751
- EHepronpojekT XonauHr a.4., beorpag 20,902 34,094
- ntereuropa - Jlornctmyke ycnayre a.a., beorpag - 38,472
- Tepmuka a.g., beorpag, 11,579 6,849
- FaneHuKa-puTodapmaumja a.4., beorpag, 18,924 6,746
- Octanun 29,703 29,624
513,827 578,649
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18. XAPTUIE O, BPEAHOCTU PACNOJIOXKUBE 3A NMPOAAJY
XapTuje o4 BpeaHOCTM pacnoioxKmBe 3a Npoaajy (HacTaBak):

Tpxcuwme LipHe lope u ocmana mpxcuwma

- Sava d.d., ChoBeHuja 117,225 117,237
- Sava Turizem d.d. (prethodno Hoteli Bernardin d.d. Portoroz) 26,806 26,810
- UpHoropckn Tenekom a.g, Moaropuua 15,885 18,920
- XI' byasaHcKa pusmjepa a.a., byasa 39,946 29,453
- CBetn CtedaH xoTtenu a.a., byaga - 12,035
- UHcTutyT ,,Op Cmo Munowesuh”, Urano 9,025 10,777
- Jyronetpon a.a., Noaropuua 6,198 7,386
- Deutsche bank AG 9,787 5,940
- Prenos a.d., Mogropuua 5,790 4,221
-SOCIETE GENERALE SA 33,020
- X.T.M. ,Ynuurecka Pusujepa” a.a., Yaummw - -
- Nordex AG 10,422 6,250
-GAZPROM OAO ADS 10,232
-APPLE INC 15,721
-ROYAL DUTCH SHELL PLC 13,743
-AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES SE & CO KGAA 8,184
-ELECTRICITE DE FRANCE S.A. 7,584
-DEUTSCHE LUFTHANSA AG 11,323
-RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 9,806
-HUGO BOSS AG 7,380
- NIO Limited, Inc. - 4,639
-1QlYI, Inc. 2,676 3,544
-RENAULT S.A. 4,205
- GoPro, Inc. 4,832 2,778
- SONOS, Inc. - 2,622
- SUDZUCKER AG 3,979 2,702
-BAUER AG 2,474
-GENFIT 2,046
- KUKA AG - 1,674
-NOXXON PHARMA AG 2,370
-DROPBOX INC 2,229
- Octanu 50,805 42,602
433,693 299,590
947,520 878,239
MyH1umMnanHe obsesHULEe 630 1,260
UcnpaBKa BpeaHocTn (HanomeHa 23) (10,797) (16,413)
937,353 863,086
19. NOTPAXMBAHA 3A HAKHAZAE U NPOBU3UIE NO OCHOBY OBAB/bAHKA MHBECTULMOHUX
YCNYTA

Y xu/mapama guHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2020. 2019.
MoTpakmBatba 3a HaKHaae
- NoBe3aHa npasHa /iMua (HanomeHa 28) 843 183
- OCTana nNpasBHa nua 2,107 3,161
2,952 3,344
McnpaBKka BpegHoCTM (HanomeHa 23)
- OCTana npaBHa /Mua (102) (106)
(102) (106)
2,850 3,238
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20.

21.

22.

NOTPAXXMBAHA 3A HAKHA/ZLE 1 MPOBU3KUIE NO OCHOBY OBABJ/bAHA JIOAATHUX YC/IYTA

Y xusmagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
MoTparkmBatba 33 0b6aB/barbe A0AATHMX NOCI0BA
- MoBe3aHa npaBHa nua (HanomeHa 29) 22 -
- Octanu 441 266
463 266
McnpaBKa BpeAHOCTM (HanomeHa 24) (21) -
442 266

rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU
Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

Tekyhu pauyH
- noBe3aHa npaBHa Anua (HanomeHa 29) 1,134 3,929
- ocTanu 1,643 1,005
[eBn3Hun pauyH
- NoBe3aHa npasHa siMua (HanomeHa 29) 1,389 14,725
- oCTanun 33,401 36,932
OcTana HoBYaHa cpeAcTBa
- noBe3aHa npasHa n1ua (HanomeHa 2) 303,755 384,000
- ocTanu 21,895 14,976

363,217 455,567

OcTana HoBYaHa cpeacTBa MCcKasaHa Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe y usHocy og 303,755 xumwage
ONHapa o4HOCe Ce Ha OPOYEHU AMHAPCKKU Aeno3uT, 6e3 nocebHe HameHe Kog AlK Banka a.a., beorpaga,.
[JpywTBo Ha HaBeAeHU Aeno3uT moxXe aa nonoxu ao 400,000 xmwaga anHapa.CpeacrsMma ca 0Bor
Aeno3unTa [lpywTBO MOXKe pacnonaratv U npe UcTeka nepuoaa opovera. HomrHanHa KamaTHa cTona
je 2.4% Ha roguiibem HUBOY, a KamaTa ce ucnnahyje meceyHo (2019. roguHe 384,000 xusbasa AMHapa).

XAPTUIE O4, BPEAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUZTAHC YCIMEXA

XapTuje oa BpeagHocTV no dep BpeAHOCTU KPo3 BuaaHc ycnexa nckasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2020.
roguHe, y usHocy og 9,869 xusbaga anHapa (31. geuembpa 2019. rogmHe: 8,674 xubapa guHapa) ce
OZlHOCE Ha ynaraka y WUHBECTULMOHE jeauHuue UHBeCcTUUnoHux doHposa llirika Investments a.a.,
Beorpag y nsHocy oa 1,203 xusbage AnHapa, Raiffeisen Invest a.a., beorpag y nsHocy oa 8,787 xusbage
AnHapa u Fima ProActive y n3Hocy oA 1 xumbaay avHapa (31. aeuembpa 2019. roguHe: ynaraka y
MHBECTMUMOHE jeanHULE NHBeCTUUMOHUX poHaosa llirika Investments a.a., beorpaa y nsHocy og 1,194
Xusbage guHapa, Raiffeisen Invest a.a., beorpag y usHocy og 8,674 xusbage amHapa u Fima ProActive y
usHocy o 1 xuspaay AnHapa).
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23.

24.

25.

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA

Y xumapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020 2019.
YHanpeg, nnaheHu TPOLWKOBM A0 jefiHe roguHe 278 278
278 278

UCNPABKE BPEOHOCTU
KpeTarbe Ha payyHMMa McnpaBKe BPELHOCTM je NPMKasaHo y HapeaHoj Tabesu:

Xaptuje op, MoTtpaxkusama

BpeaHoCTH (HanomeHa
(HanomeHa 18) 19,20) YKynHO
Crarbe, 1. jaHyapa 2019. roanHe 16,870 118 16,988
HoBe ncnpaske y TOKy roanHe 340 - 340
HannaheHa npeTxogHO Ucnpas/beHa
noTpakMBatba - (12) (12)
OTnucaHa ncnpaeKa BpeaHoCTH (797) - (797)
Crame 31. geuem6bpa 2019. roguHe 16,413 106 16,519
HoBe ncnpaske y TOKy roanHe - 52 52
HannaheHa npeTxogHoO Ucnpas/beHa
MoTpaxnsama - - -
OTnucaHa UcnpasKa BpegHoCTU (5,616) (35) (5,651)
Crame, 31. peuembpa 2020. roanHe 10,797 123 10,920

OCHOBHU KANUTAN

OcHoBHM KanuTan bpokepcko - aunepckor apywTea, Ha gaH 31. geuembpa 2020. rogmMHe, U3HocK
15,550,000 xun/baga AvHapa vy Lenoctu ce cactoju og 16,368,421 o6uYHMX aKumja ca NnpaBom rnaca
HOMMWHaNHe BpeAHOCTM o4 950 AnHapa No akumju. Akumje BpoKepcKo - AMNepCcKor ApyLuTBa Cy 06UYHe,
NpeHoCMBE U r/1ace Ha UMe, a aKLMOHApM MMajy NpaBo ynpas/bakba, MPaBo Ha AMBUAEHAY U OCTana
npaga y CKAafy ca 3aKOHOM O MpUBPeAHUM ApYyWTBMMA U OalyKOM O MPOMEHU npaBHe dopme 6p.
2663-4/06 oa,29. HoBemb6pa 2006. roguHe.

Pewerem AreHumje 3a npuspeaHe pernctpe 6poj 61 60549/2019 oa 26. jyHa 2019. roanHe nsspLieHa
je perunctpauymja nosehara OCHOBHOr Kanutana y usHocy og 8,064,409 xusbaga auHapa. Noseharbe
OCHOBHOI KanuTana je u3BplEHO Ha OocHoBy Opnyke ckynwTuHe [pywTtea o nosehakby OCHOBHOT
KanuTana v u3gasara akuuje 6e3 jaBHe NoHyae npeTBaparem HepacnopeheHe A0BUTU Y OCHOBHMU
KanuTan.

AKUMOHapK BPOKepPCKO - AMNePCKOr APYLUTBA, BUCMHA HMXOBUX NOjeANHAYHUX yAeNa PErucTpoBaHmX

Kog, AreHumje 3a npuBpegHe perncrpe M npoueHTyanHo yyewhe y KanuTany ApylwTBa Ha AaH
31. gpeuembpa 2020. 1 2019. roguHe je cnegehe:
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31. aeuembap 2020. 31. peuembap 2019.
Y xusmagama Y xumagama
AVHapa % yuyewha AVHapa % yuyewha
Nord Agri N.V., XonaHguja 15,550,000 100.00 15,550,000 100.00
15,550,000 100.00 15,550,000 100.00

42



HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

25.

OCHOBHU KAMUTAN (HacTaBak)

Tabena npomeHa Ha KanuTany NpuKasaHa je Kako cneau:

Crame 1. jaHyapa 2019. roguHe

PesynTtat Tekyhe roguHe
[Jokanutanusaumja us gobutm
Oanyka o ucnnatm mehyausuaeHae

OcTanm yKynaH pe3ynTar, nocse nopesa
AKTyapcku fobuum

MNpomeHa dep BpegHoOCTM X0B

Mopecku edeKTn ocTanor yKynHor pesyntarta

Cramwe 31. geuembpa 2019. roguHe

Edektn npee npumeHe MCOU 9

KopurosaHo noyeTHo cTakbe Ha gaH 1.1.2020.

PesynTat Tekyhe rogmHe
Prodaja
OanyKa o ucnnatm mehyamsnaeHae

OcTtanu yKynaH pesynTtaT, nocse nopesa
AKTyapcKu gobuum

Mpopaja XoB n npomeHa ¢pep BpegHoOCTH
MpomeHa ¢ep BpeaHocTn XoB

Mopeckn edekTn ocTanor yKynHor pesyntata

Crame 31. gpeuembpa 2020. roauHe

BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS* A.[l., BEOIrPAL

Y xu/bagama guHapa

Hepeanusosanu HepeanusosaHu
[o6uum no ryéuum no
PeB. pe3epse ocHoBy XoB ocHoBy XoB
OCHOBHMU 32 YNAHCTBOY PaCMONOXKUBUX 3a pacnonoxuseux HepacnopeheHnu
KanuTan Pesepse XoB npoaajy 3a npoaajy Aobutak YKynHo
7,485,591 1,596 142 37,812 (23,176) 8,150,773 15,652,738
- - - - - 7,789,659 7,789,659
8,064,409 - - - - (8,064,409) -
- - - - - (7,237,460) (7,237,460)
7,485,591 1,596 142 37,812 (23,176) 638,563 16,204,937
- - (24) - - - (24)
- - - 52,892 9,439 - 62,331
- - - (11,266) - - (11,266)
- - (24) 41,626 9,439 - 51,041
15,550,000 1,596 118 79,438 (13,737) 638,563 16.255,978
- - - (3,503) 5,090 1,587
15,550,000 1,596 118 75,935 (8,647) 638,563 16,257,565
- - - - - 14,204,155 14,204,155
- - - - - (13,999,564) (13,999,564)
15,550,000 1,596 118 75,935 (8,647) 843,154 16,462,156
- - 1,301 - - - 1,301
(30,139) (47,807) 1,728 (76,218)
- - (195) 4,885 - 4,690
- - 1,106 (25,254) (47,807) 1,728 (70,227)
15,550,000 1,596 1,224 50,681 56,454 844,882 16,391,929

43



BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

25.

26.

OCHOBHU KANMUTAN (HacTaBak)

CKynwTMHA aKLUMOHapa je Ha BaHpeAHUM ceaHuUuama ogpxkaHom 11. ¢ebpyapa 2020. rogmHe mn 11.
jyHa 2020. roguHe n goHena Oanyky o ucnnate mehyaumeuaeHae y ykynHom msHocy og 5,849,564
XW/bafda AnMHapa, ogHocHo 8,150,000 xu/bage gvHapa mu3 HepacnopeheHe nobutu tekyhe roguHe.
UcnnaTe cy nsspeHe tokom 2020,. roanHe.

PesepBe n3 gobuTtka OpylwTea uUckasaHe Ha fdaH 31. geuembap 2020. roamHe, y nsHocy og 1,596
Xu/baga avHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 1,596 xu/baga AMHapa) NnpencTaB/bajy M3gBajatba U3
HepacnopeheHe A0OUTU paHUjUX rogMHA CXO4HO 3aKOHY O NPUBPELHUM APYLUTBMMA MO KOjem je
BpokepcKo - gunepcko apywTeo 6uno y obasesun aa n3aeoju Hajmarbe 5% HeTo 06MTKA 3a MOCNOBHY
roAvHY Ha pavyH pesepsBu 13 A0OUTKa, CBe AOK OHe He focTUrHy 10% ocHOBHOr KanuTana ApyLwTsa.

AOYTOPOYHA PESEPBUCAHA
Y xumagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2020. 2019.
Pesepsucama 3a oTnpemHunHe 478 390
478 390

MpomeHe Ha AYropoYHMM pe3epBucatbMMa Yy TOKY roauHe cy NpuKasaHe y cnegehoj Tabenu:

Y xusbapgama aMHapa

2020. 2019.
Crarbe 1. jaHyapa 390 319
Mosehatbe pesepBucarba y TOKY roamHe 88 71
Crame 31. peuembpa 478 390

Mpunavkom obpadyHa cajawme BpegHocTu bBeHeduumja 3anocneHnx KopuwheHe cy cnepehe
npeTnocraBKe:

31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
[WCKOHTHa cTona 4% 4%
Crona pacTa 3apaja 5% 5%
MpougeHaT pAyKTyaLmje 3anocneHnx 4% 4%

ABe npoceyHe nnarte ABe npoceyHe nnate

OcHoBuua 3a obpadyH y PC y PC
Tabanue mopTtanuTeTa 3a 2010-2012.r. PC 3a 2010-2012.r. PC
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27.

28.

OBABE3E U3 MOC/NOBAHA
Y xumapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
MpumsbeHn aBaHcH 604 17
ObaBese npema gobas/baumma:

- MoBe3aHa npasHa /iMua (HanomeHa 29) 664 315
-y 3eM/bMU 2,308 2,485
- Y MHOCTpPaHCTBY 1,328 485
4,300 3,285

Ob6aBe3e No 0CHOBY CanAMpatba NOCPEACTBOM
LleHTpanHor perucrpa 2,834 2,834
Ob6aBe3e 3a npoBu3mjy beorpaackoj 6epsn - 25
Ob6aBese 3a KynoBuHy XoB y 3em/bu 75,613 -
O6aBese 3a KynoBuHy XoB y MHOCTpaHCTBY 8,382 -
O6aBe3a 3a NpUHYAHY NpoAaajy 106,973 107,063
Octane obaBe3e 13 Noc/oBatba 51 1,121
198,757 114,345

Ob6aBe3e No OCHOBY canauparba NocpeacTBOM LleHTpanHor perucrpa, Aenoa v KAMpUHra xapTuja o4,
BpeAHOCTM obyxBaTajy obaBese No oCHOBY cpeacTaBa LieHTpanHor perucrpa, 3a gocnese obsesHuue,
Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe, y M3Hocy o4 2,834 xusbage auHapa (31. peuembpa 2019. rogmHe:
2,834 xu/papa anHapa) ogHoce ce Ha obaBese npema GUM3MYKMM U MPABHUM AULMMA, HAcTane Ha
OCHOBY NPUMJ/bEHUX CpeAacTaBa o, LleHTpanHor peructpa npeko obpayyHcKor padyHa y Banytm EUR.

O6aBe3a 3a NpuMHYAHY NPoAajy oAHOCK ce Ha HencnaaheHy obaBesy 3a NPUHYAHY KYNOBWUHY aKLMja
3aBucHor nnua AlK Banka a.a. Beorpaa. O6asesa je npusHaTa ¢ 063MpoM Ha TO Za ce akuuje Hanase
Ha BNAaCHUYKOM payyHy [pywTea. Obasesa he 6UTU n3MnpmBaHa No fobujatby HEONXOAHWUX NOLaTaKa
Of, LA YMjM OTKYN aKLNja je N3BPLLEH.

BAHBUJ/TIAHCHA AKTUBA/NACUBA
Y xu/mapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

HoBuyaHa cpeacTBa KMjeHaTa 401,433 302,405
MNHO GUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU — KNIUjEHTH 247,717 70,764
649,150 373,169

HoBuaHa cpeacTBa KAnjeHaTa MCKasaHa, Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe, y nsHocy og 401,433
xubaaa auHapa (31. geuembpa 2019. roguHe: 302,405 xu/bafia AMHaApa) ogHOCE Ce Ha HOBYaHa
CpeacTBa Koja Cy K/AMjeHTM AernoHOBAAM 33 Kynonpoaajy XapTuja o4 BPeAHOCTM, Kao M Ha HOBYAHa
CpeacTBa KAMjeHaTa No OCHOBY NPUHYAHE Npojaje U ucnaaTe AMBUAEHAN nocpeacTBom LieHTpanHor
perucTpa, fienoa v KAMpUHra XxapTuja o4, BpeAHOCTU (HUCY Ce joL CTEKM YCI0BM 33 HUXOBY UCMNATY).

CpeactBa y usHocy og 247,717 xumwagne gvHapa (31. paeuembpa 2019. roguHe: 70,764 xumwage

[AVHapa) ofHoce ce Ha MHCTPYMeHTe Koje BOAM KacTogy 6aHKa 33 payyH KaujeHaTa. HaeepeHu
WHCTPYMEHTM Ce cangmpajy npeko Kactoam baHke.
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29.

O1HOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA

bunaHc ctama

CPEACTBA
Yuyewha y kanumany (HanomeHa 16)
- AlIK Banka a.a., beorpag,

Mompaxusara 3a HAOKHade u nposu3uje No 0cHosy 06a8/baHA
UHBEeCMUUUOHUX ycayea (HanomeHa 18)
- AlIK Banka a.a., beorpag,
- Mobepa-MeTanay, a.a., MeTpoBapaamH
- Mobepa-3apa a.a., NetpoBapaauH
- Arpornobe g.0.0. beorpag,
- Gabpuka wehepa TE-TO a.a., CeHTa - y cTevajy

Mompaxcueara 30 HAKHAOe U Mposu3uje Mo 0cHosy 06a8/bakba
0o0amHux ycayaa (HanomeHa 19)
- Arpornobe g.0.0. beorpag,

Mompaxcusarba 3a Kamamy, dugudeHoe U 0cmana yaaeara
- AlK Banka a.a., beorpag,

Mcnpaeka BpeaHCTV NOTparkMBakba No ocHoBY 0baB/batba
AenatHoTH
®abpuka wehepa TE-TO a.0., CeHma - y cmeuyajy

FomosuHa u 20mo8uUHCKU eKkausasneHmu (HariomeHa 20)
- AIK Banka a.a., beorpag,

YKYNHO MMOBMHA

OBABE3E
Obesese u3 nocaoearba (HanomeHa 26)
- AlK Banka a.a., beorpag,
- MK Group a.0.0., beorpag,
- MK IT Business Solutions a.0.0., Hosu Cag,
- baHaTt ceme Ag.0.0.,
- MK XonauHr g.o.0., beorpag,

YKynHo ob6aBese

Heto MmoBuHa

Y xumapgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2020. 2019.
15,036,596 15,036,596
15,036,596 15,036,596
762 135

12 -

12 -

9 -

48 48

843 183

22 -

22 -

- 2

- 2

(48) -

(48) -
306,278 402,654
306,278 402,654
15,343,691 15,439,435

Y xu/magama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2020. 2019.
487 155

167 146

10 -

- 14

664 315
15,343,027 15,439,120
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

29.

OAHOCH CA NOBE3AHUM CTPAHAMA (HactaBak)

bunaHc ycnexa

npmnxoau
Mpuxodu no ocHosy npoesu3suja (HanomeHa 5)
- Sunoko a.0.0., Hosu Capg,
- MK Group g.0.0., beorpag,
- AlK Banka a.a., beorpag,
- MK Holding a.0.0. beorpag,
- Agroglobe a.0.0., Hosu Cag,
- Victoria group g.0.0., beorpag

Ocmanu npuxodu 00 HaAKHAda (HarnomeHa 5)
- Fopercka H6aHKa ag, Kpams
- MK-Fintel Wind a.a. beorpag,
- MK Group a.0.0., beorpag,
- Mobepa-MeTanay, a.a., MeTpoBapaamH
- Mobepa-3apa a.a., NetpoBapaauH
- MK Holding a.0.0. beorpag,
- AlK Banka a.a., beorpag,
- MUK Beuej noo, beuej
-Victoria group Aa.0.0., beorpag
-Victoria group Aa.0.0., beorpag
- BeTepuHapcku ueHTap a.a., Kpasbeso
- Agroglobe g.0.0., Hosu Cag,

lpuxoou 00 kamama (HanomeHa 11)
- AIK Banka a.a., beorpag,
- MK Group a.0.0., beorpag,

BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

Y xuspapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

Mpuxodu 00 sanymHe Knaay3yne U KypcHe pasauke (HanomeHa 11)

- AIK Banka a.a., beorpag,

Mpuxoou 00 dusudeHOu (HanomeHa 11)
- AIK Banka a.a., beorpag,

YKynHo npuxoau

2020. 2019.
- 2
4,880 -
765 12,769
- 7
191 19
4 .
5,841 12,797
6 -
11 11
920 -
129 127
129 127
- 24
2,164 2,087
329 -
276
39
45 -
108 4
4,156 2,380
9,206 24,965
- 157
9,206 25,122
53 9,496
53 9,496
14,079,882 7,597,461
14,079,882 7,597,461
14,099,138 7,647,256
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAWHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2019. roguHe

29.

30.

OAHOCH CA NOBE3AHUM CTPAHAMA (HactaBak)

BunaHc ycnexa (HacTaBak)

PACXOAM
Tpowkosu 3aKkyna (HanomeHa 10)
- MK Group g.0.0., beorpag,
- MK Holding a.0.0. beorpag
-baHat ceme p.0.0. 3perbaHuH
-MMNN Nob6eaa industrial compex a.0.0.

Ocmanu pacxodu nocnogarba (HarnomeHa 10)

- MK Group a.0.0., beorpag,

- MK IT Business Solutions a.0.0., Hosu Capg,
- MK Mountian Resort 4.0.0., KonaoHuk

- AlK Banka a.a., beorpag,

- MK loructuka a.o.0., Hosu Cag,

-KM/, Security g.0.0.

TpowKosU 1o 0CHOBY echekama 8asymHe Kaay3ysne
U KypcHe pa3snuke (HanomeHa 12)
- AlK Banka a.a., beorpag,

YKynHo pacxoau

HeTto npuxop,

BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

Y xumapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpiaBsa
31. aeuembpa

2020. 2019.
(3,490) (4,074)
(26) (170)
(73)
(14)
(3,603) (4,244)
(718) (1,238)
(685) (910)
- (226)
(318) (421)
(6) -
(36) -
(1,763) (2,795)
(197) (161)
(197) (161)
(5,563) (7,200))
14,093,536 7,640,056

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUUJBEBU YNPABJ/bAHA PUSULIMMA

Ynpas/barbe pUsMKom Kanutana

Lln/b ynpas/bakba KanuTanom je Aa bpoKepcKo - AUNepcKo ApyLWwTBO 3a4pKM CNOCOBHOCT Aa HAacTaBu
ca CBOjMM MOC/NOBakbeM Yy HEOrpaHUYEHOM Nepuoay y NpeasuabmBeoj byayhHoCTH, Kako 61 ovyBano
ONTUMaHY CTPYKTYPY KanuTana ca Lu/bem [1a CMakbM TPOLWKOBE KanuTana, a BnacHULMmMa obesbeam

NMPUHOC Ha KanuTtan.

Jlnua Koja KoHTponuwy duHaHcuje Ha HMBoy [pylwTea Bplie Nperfies CTPYKType Kanutana Ha
roavwem H1Boy. Kao feo Tor npernesa, pyKoBoACTBO [pywTea pasmaTpa LeHy KanuTana u pusuk

noBe3aH Ca BPCTOM KanuTana.
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BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

O®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUUJ/BEBU YMPAB/bAHA PUSULUMMA (HacTaBak)
Ynpas/batbe pU3UKOM KanuTtana (HactaBak)
MoKasaTesbM 3a4yKeHOCTH [pyLwTBa ca CTakbem Ha Kpajy roguHe 6unm cy cneaehu:

Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
3apyKeHocrT a) R R
[OTOBMHA Y TOTOBMHCKW EKBUBANIEHTU 363,217 457,567
Heto 3aay»eHocT (363,217) (457,567)
Kanutan 6) 16,391,929 16,255,978

Pauyo HeTo 3a4yKeHOCTM Npema Kanutany - -

a) 3afyKeHocT yK/byuyje obaBe3e No OCHOBY KPAaTKOPOUHMUX KpeamTa.
6) KanuTan yk/bydyje akUMjCKM KanuTan, pesepse, rybutke u 4obutke No ocHOBY BpeAHOBaka XoB
Koje ce ApXKe paau npoaje, akymynmpaHu rybutak u HepacrnopeheHu goburak.

3HavajHe pPauyyHOBOACTBEHE NONNTUKE Y Be3U Ca PUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA
[eTa/bm 3HaYajHUX PAYyHOBOACTBEHUX MOJIUTMKA, KAa0 M KPUTEPWMjYMM M OCHOBE 3a Npu3HaBarbe

npuxoAa u pacxopa 3a cBe BpCTe GUHAHCU]CKMX cpeacTaBa M obaBesa obenogarbeHu cy y HanomeHu
3 0BWX NojeanHaYHMX GUHAHCUjCKMX U3BELUTaja.

Karteropuje puHaHCUjCKMX MHCTPYyMeHaTa
Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. geuembap

2020. 2019.

duHaHcujcka cpeacTea
XapTuje og, BpegHOCTM pacnonoXKmnee 3a Npoaajy 937,353 863,087
MoTpakMBarba 3a HAKHa4e U NpoBu3nje 3,292 3,504
MoTpakMBatrba 3a KamaTy, AMBUAEHAY U OCTaNa yaarakba - 2
XapTuje o4 BpeAHOCTU Mo dep BpeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa 9,991 9,869
[OTOBMHA M TOTOBMHCKN EKBUBANEHTH 363,217 455,567
1,313,853 1,332,029

duHaHcujcKke obaBese
Ob6aBe3e 13 NnocnoBama 198,757 114,345
198,757 114,345

OCHOBHM PUHAHCU|CKM MHCTPYMEHTU BPOKEPCKO - AUNEPCKOr APYLITBA CY AYTOPOYHU GUHAHCU]CKM
NNaCMaHK, XapTuje ol BPeAHOCTM PAcrnooXKMBE 33 NPOAajy, FOTOBMHA U TOTOBUHCKU EKBUBANEHTH,
oCTa/jia MOTPa)KMBatba, MOTPaXkKMBatba 3a HaKHaZe W NPOBM3MjE, KPATKOPOYHM GUHAHCU|CKM
naacmaHm, XxapTuje o4 BpegHoCcTM no ¢ep BpegHOCTM KPo3 BunaHc ycnexa. Y HOpMaaHUM yCaoBuma
nocnoBarba BPOKEPCKO - ANNEPCKO APYLITBO je U3/I0KEHO HUKE HAaBEAEHUM PU3NLMMA.

Liu/besu ynpassbarba GUHAHCUJCKUM pU3MLUMA

DUHAHCU]CKM PU3MLM YKIBYUYjY TPXRULWHN PUSKK (AEBU3HM M KaMaTHW), KPeOUTHU PUSUK U PUIMK
JNIMKBMAHOCTU. PUHAHCU]CKM pU3MUM ce carsiefiaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM M MpPeBacxoAHO ce
nsberaBajy cMarbeHEM U3N0KEHOCTU BPOKEPCKO - AMNEPCKOT ApYyLWTBA OBUM pusnumMma. bpokepcko
- AMNEPCKO APYLITBO HE KOPUCTU HUKAKBE GUHAHCUMjCKE MHCTPYMEHTe Kako 6u u3berno yruuaj
bUHAHCKU]CKMX pU3MKaA HA NOC/I0BakbEe M3 PasNora WTO TaKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LIMPOKO] ynoTpebu,
HUTW NOCTOjM OPraHM30BAHO TPXKMULUTE TaKBUX MHCTPyMeHaTa y Penybanumn Cpbujun.
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BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

®UHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U UU/BEBU YNIPAB/bAKBA PUSULUMA (HacTaBaK)
TPXULWHU PU3UK

Y cBOM nocnoBakby BpOKepCKo - AMNEPCKO APYLITBO je MU3N0XKEHO GUHAHCUJCKMM PUSULMMA Of
NpoMeHa KypceBa CTpaHMX BanyTa, NPOMEHA KaMaTHMX CTONa U LeHa XapTuja o4, BpeaHOCTY.

M310KEHOCT TPXMUIWIHOM PU3MKY Ce carjefasa MPeKo aHaaM3e CeH3UTUMBHOCTU. Huje 6umno
3HaYajHMjUX MPOMEHA Y U3N0XKEHOCTU BPOKEPCKO - AUNEPCKOT APYLWITBA TPKULWHOM PUSUKY, HUTKU Y
HauMHY Ha Koju BPOKepCKO - AMNEPCKO APYLLTBO YNPaB/ba UM MepU Taj PUSMK.

JeesusHu pusuk

BpOKepCcKo - ANNepPCKO APYLWTBO je U3N0MKEHO AEBU3HOM PU3UKY NPEKO FOTOBMHE M FOTOBUHCKUX
€KBMBasIeHaTa, XxapTuja of BPeAHOCTU Koje ce ApKe paau Npojaje u paau Tprosaka. bpokepcko -
AWNEPCKO APYWTBO He KOPUCTU nocebHe ¢UMHAHCUMjCKE MHCTPYMEHTE Kao 3alTUTY 04 PU3KMKa,
063upom aa y Penyb6amum Cpbuju TakBU MHCTPYMEHTU HUCY YyobBUUajeHu.

CTabuNHOCT eKOHOMCKOT OKpPYsKerba Yy Kojem BpOoKepcKo - AWepcKo APYLITBO MOCAyje, Y BEAUKO]
Mepw 3aBUCK 04 Mepa Bade y npuspeam, yKbydyjyhu n ycnoctassbakbe ogrosapajyher npasHor u
3aKOHOZABHOT OKBMPA.

KtbMroBoacTBeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpeActaBa M o6aBesa WMCKasaHWX Yy CTpaHOj BanyTM u
npepayyHatMX y AMHape Ha AaTym u3BellTaBatba Yy Bpokepcko - aunepckom apylTtesy 6una je
cnepeha:

Y xu/bagama guHapa

CpeacTBa Ob6aBese
31. peuembap 31. aeuembap 31. peuembap 31. peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
EUR 660,712 311,289 4,118 3,860
usD 65,859 58,556 8,427 56
726,571 369,845 12,545 3,916

BpoKepcKo - AWMAepCKOo APYLUTBO je OCET/bMBO Ha NpoMeHe AeBu3Hor Kypca espa (EUR) u y marboj
mepu amepuykor gonapa (USD). Cnepeha Tabena npeacrtas/ba geTasbe aHaAM3e OCET/bUBOCTM
BpoKepcKo - AMnepcKor ApywTBO Ha NopacT U cMarbere of 10% Kypca AMHapa y ogHocy Ha aaty
cTpaHy BanyTy. Ctona oceT/bueocTv og 10% ce KOpUCTM NPU MHTEPHOM NPWKasMBakby AEBWU3HOT
pY3MKa M NpeacTaB/ba NPOLEHY PYKOBOACTBA Pa3yMHO OYEKMBAHMX MPOMEHA Y KypceBrma CTPaHmX
BasiyTa. AHa/nM3a OCET/bUBOCTM YK/bydyyje CaMO HEHaMMpeHa MoTpaXkusarba U obaBese McKasaHe y
CTpaHoj BanyT 1 ycknahyje ruxoso npesoherbe Ha Kpajy neproaa 3a npomeHy oa 10% y kypcesuma
CTPaHuX BanyTa.

Mo3nTnBaH 6poj M3 Tabene ykasyje Ha cmarberbe pesynTtaTa Tekyher nepuvofa Kafja AvHap cnabu
npema EUR. Y cayyajy jayarba anHapa og 10% y ogHoOCy Ha AaTy CTpaHy BanyTy, yTMUaAj Ha pe3ynTaT
Tekyher nepnosa 6o 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Yy MPETXOAHOM C/yyajy.

Y xu/mapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
YKYNHO 3a cTpaHe BanyTe 71,403 34,732
PesynTat Tekyher nepnoga 71,403 34,732

OceT/bMBOCT ApYLUTBA Ha NPOMEHe Yy CTpaHMM BanyTama nosehana ce y Tekyhem nepuogy, yrnaBHom
Ha ocHoBy edeKaTa HomMHanHor noBeharba obaBe3a UckasaHux y EUR (HanomeHa 28).

50



BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

®UHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U LIU/BEBU YNPAB/bAHA PUSULMMA (HacTaBaK)
TpKULWHKM pU3KK (HacTaBaK)

Pu3uk 00 npomeHe KamamHux cmona

[pylWwTBO je U3N0KEHO PM3UKY O NPOMEHe KaMaTHUX CTOMa Ha cpeacTsa M obasese Kopg, Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pu3MK 3aBUCU 04, GUHAHCK]CKOT TPXKULWTA, Te JpylWwTBO HEMA Ha
pacnosiarakby MHCTPYMEHTE KOjUM b1 yB1aXKnI0 HEeros yTuuaj.

KrurosoacreeHa BpeAHOCT GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa M obaBes3a Ha Kpajy nocmaTtpaHor nepvopa
rpynucaHa npema cTeneHy pusuKa og, NpoMeHe KamaTa, AaTa je y cnegehem nperneay:

Y xu/bagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2020. 2019.
duHaHcHjcKa cpeacTsa
HekamamoHocHa
XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxuse 3a Npoaajy 937,353 863,087
XapTtuje og BpeaHocTn No dpep BpegHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa 9,991 9,869
MoTparkmBatba 3a KamaTy, AMBUAEHAY M OCTana ynaramwa - 2
MoTpaxumeamwa o4 Kynaua 3,292 3,504
[OTOBMHA N FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 50,910 52,200
1,001,546 928,662
®PukcHa KamamHa cmona
[OTOBMHA N FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 306,747 395,191
306,747 395,191
BapujabunHa kKamamHa cmona
[OTOBMHA U TOTOBUHCKU €KBUBANEHTU 5,560 8,176
5,560 8,176
1,313,853 1,332,029
duHaHcuKjcke obaBese
HekamamoHocHe
Ob6aBese 13 nocnoBaa 198,757 114,345
198,757 114,345
lFan pu3sMKa npomeHe KamaTHUX cTona 5,560 8,176

AHanuse 0CeT/bMBOCTM MpPUKa3aHe y HapegHOM TEKCTY Cy YCNOCTaB/beHE HA OCHOBY M3/I0KEHOCTH
npomMeHama KaMaTHWX CToMNa 3a He4epMBaTUBHE MHCTPYMEHTe Ha AaTym BunaHca cTarba. 3a obaBese
ca BapujabusHOM CTOMOM, aHanM3a je cacTas/baHa MO MPETNOCTaBKOM Aa je MPeocTanu WU3HOC
cpeacTasa v obasesa Ha AaTym BunaHca cTakba 6MO HEMpPOMeEHEH Y TOKY uene roguHe. Mosehare
WM cMatberbe o4 1 NpOLEeHTHOr MoeHa NpeacTas/ba, Of CTPaHe PYKOBOACTBA, MPOLLEHY peanHo
moryhe npomeHe y KamaTHMM cTonama.

Y xusbapgama anMHapa

Noseharbe of, Cmamere of,
1 npoueHTHOr NoeHa 1 NnpoueHTHOr NoeHa
2020. 2019. 2020. 2019.
Pesyntat Tekyhe roanHe 56 82 (56) (82)
56 82 (56) (82)

Pu3uk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu
TPKULLHM PU3MK OJHOCHO PU3MK MPOMEHA Y LieHaMa XapTuja o4 BpeaHOCTU NpeacTaB/ba HeratueHe

edekTe Koju Mory HactaTu ycnef naja LEeHa HaKOH KyNoBMHE WAM pacTa LieHa HaKoH npojaje
oapeheHor MHCTpyMeHTa.
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BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

O®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YMPAB/bAHA PUSULMMA (HacTaBak)
KpeautHu pnsumk

Ynpaesmare nompaxcuearbuma 00 Kynaya

BpOKepcKo - AMNEpPCKO APYLITBO je W3NOXKEHO KPeAMTHOM PU3MKY KOjU MnpenctaB/ba PW3MK A3
AYXKHUUM Hehe 6UTK y moryhHOCTM ga ayroBaka npema bpoKkepcKo - Anepckom ApyLTBY U3MUpPE Y
NOTNYHOCTW M HAa Bpeme, WTO 6K MMano 3a pe3ynTat PUHAHCKjcKK rybuTak 3a BpoKepcKo - Annepcko
ApywTBo. MU3n03KeHOCT BPOKepPCKO - AMNepcKor ApyLTBA OBOM PU3MKY OrpaHMYEHa je Ha WM3HOC

noTpanearba 04, Kynaua no 0CHOBY NPOBM3Nja M HaKHaAa Ha AaH 6unaHca.

Y cnepehoj Tabenn cy npeacTaB/beHN CBM KynumM Npema Kojuma [pylTBo MMa NoTparkMeBaka Ha AaH

31. peuembpa 2020. rogmHe, ogHocHo 31. aeuembpa 2019. roaunHe:

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap

31. peuembap

2020. 2019.
AlIK Banka a.a. Beorpag, 762 120
NN deketnh a.a. Combop 284 186
NN Munetuh a.a. Combop 283 88
dusnuKko nnue 282 121
®duHTen eHepruja a.a. beorpasg 169 113
Global Macro Capital Opportunities Portfolio US 166 -
Ekcnpo a.0.0. beorpag, 117 -
Fortenova Grupa DD 115 -
MM BojsoguHa a.a. Combop 102 87
OnjamaHT a.4. 3perbaHuH 85 85
Patap a.n. beorpag 63 42
[yBaHcKa nHayctpuja byjaHoBsal, a.4. byjaHoBay, 63 28
Energoprojekt Holding a.a. Beorpag, 56 113
Panug a.a. beorpag 52 51
MyTHUK a.4. beorpap, 51 17
Meccep TexHorac a.a. beorpag, 49 49
Hosocaacku Cajam a.a. Hosu Cag 48 72
lFaneHwnKa a.a. beorpag 35 247
Krwa3z Munow a.a. Apanhenosau, 19 188
BasbaoHuua 6akpa a.n. CeBojHO 12 84
East Point Metals LTD - 648
CN NabapaTopwja a.4. beyej - 282
CojanpoTeuH a.a. beuej - 151
LmknoHusaumja a.a. Hosm Cag, - 83
Tenesusnja Jleckosay, a.4. Jleckosal, - 80
Arpomapkert a.g. Kparyjesay, - 67
Octanm 478 502

3,291 3,504
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

®UHAHCUICKU NUHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNPABJ/bAHA PUSULIMMA (HacTaBak)

KpeautHu pusukK (Hactasak)

Ynpasmare nompaxusarwuma od Kynaya (Hacmaeak)

CTpyKTypa noTpaxuBaka o4 Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe npuKasaHa je y Tabenu Koja

cnegm:
Y xumapgama guHapa

bpyTto Ucnpaska Heto
U3N10XEeHOCT BpeAHOCTH U310XKEHOCT
Hepocnena notparknsakba o4 Kynaua 1,889 - 1,889
[ocnena, Hencnpas/beHa NOTPaXKUBakba
o4 Kynaua 1,402 - 1,402
[ocnena, ncnpas/beHa NOTpaXKMBakba
of Kynaua 123 (123) -
3,414 (123) 3,291

CTpyKTypa noTpaxunBaka o4 Kynaua Ha aaH 31. geuembpa 2019. roauHe npuKasaHa je y Tabenu Koja

cneam:
Y xu/mapama guHapa

BbpyTto UcnpasKa HeTo
MU3N10XKEeHOCT BpeAHOCTH WU3N10XKEeHOCT
Hepocnena notparknsarba o4 Kynaua 1,171 - 1,171
Jocnena, Hencnpas/beHa NOTPaXKUBakba
o4, Kynaua 2,333 - 2,333
Jocnena, ncnpas/beHa NOTpaXKnBakba
of Kynaua 106 (106) -
3,610 (106) 3,504

Aocnena, HeucnpaesmeHa nompaxcusara 00 Kynaya

CTapocHa CTpyKTypa 40Cnennx Hemcnpas/beHUX NOTPaKMBakba NpeacTas/beHa je y cnegehoj tabenu:

Y xu/mapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

Matbe og 30 gaHa 656 1,227
31-90 paHa 352 946
91 - 180 paHa 291 102
181 - 365 paHa 96 52
npeko 365 pgaHa 7 6
1,402 2,333
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

OPUHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U UNJ/BEBU YNPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBaK)
KpeautHu pusukK (Hactasak)
Ynpaervare obase3ama u3 nocsaoeara

O6aBe3e 13 nocnoBakba Ha daH 31. aeuembpa 2020. roguHe y usHocy o 198,757 xubaga AvHapa
(31. peuembpa 2019. roaunHe: 114,345 xusmaga guHapa).Hajpehum genom ce ogHoce Ha obasese Mo
OCHOBY NPUHYAHOr OTKyNa akuuja AlK Banke a.a. beorpag, o6asese 3a KynosuHy XoB, ob6asese npema
pobassbaymma n obaBese 3a gocnesie 06Be3HNLE AEeBU3HE WITEAHE.

O6aBe3a 3a NpuHYAHY NpoAajy Ha AaH 31. aeuembpa 2020. roanHe UckasaHa je y nsHocy og 106,973
Xusbagaa anHapa (31. aeuembpa 2019. roguHe: 107,063 xu/baga gMHapa). o4HOCKU ce Ha Hencnnaheny
obaBe3y akuMOHapMma 3a MPUHYAHY KYynoBWMHY akumja 3aBucHor auua AIK Banka a.n. beorpag.
Ob6aBe3a he 6MTU M3mMUMpMBAHa NO [06Mjarby MOLATAaKa HEONXOLHWUX 3a MCMAATY Of, MPABHUX U
OUBNYKMX MMLA YMjU OTKYN aKuMja je N3BPLLEH.

Ob6aBese npema gobas/baumMma Ha gaH 31. geuembpa 2020. rogMHe McKasaHe cy y M3Hocy og 4,300
Xumbaga avHapa (31. aeuembpa 2019. roguHe: 3,285 xusbaga AvHapa). [obae/baun genom He
3apayyHaBajy 3aTe3Hy KamaTy Ha gocnene obaBese, npu Yemy Bpokepcko - Aunepcko ApyliTeo
pocnene obaBese npema gobas/baymMma U3MUpYje cariacHo cBojuM GMHaAHCUjCKMM MoryhHOCTMMa U
YroBOpeHUM poKoBMMa 3a nnahakmbe.

Ob6aBe3e no ocHoBy ynnaTta of LleHTpanHor perucrtpa 3a ucnaaty gocnenmx obsesHuua AeBU3He
wreatbe Ha aaH 31. aeuembpa 2020. roguHe m3Hoce 2,834 xubage AavHapa (31. aeuembpa 2019.
roguHe: 2,834 xwbapa puHapa). BpoKepcko - gunepcko ApywTBO MX WM3MMpPYje Ha OCHOBY
KOoMnsieTupara AOKyMeHTauuje og cTpaHe LleHTpanHor perucrpa M nogataka O KavjeHaTy y
HOMMHANHOM U3HOCY NPUM/bEHNX CPeaCTaBa.

CpeactBa ce npeHoce KanjeHTMMa Kopuwhiem Beb annvKauuje LieHTpanHor peructpa npeko
0b6payyHCKor payyHa oTBOpeHoM y LleHTpanHom peructpy y Basyti EUR.

O6aBese 3a mehyamMeuaeHay y nckasaHe Ha faH 31. geuembpa 2018. roauHe y nsHocy oz 5,247,390
XWU/baZly AMHapa ce ofHOCe Ha pacrnogesbeHy, a HencnnaheHy mehyamsmaeHay MaTMHHOM NPaBHOM
nnuy Nord Agri N.V., XonaHauja.

Pusuk nnkemnaHoctun

KoHayHa 04roBOpPHOCT 3a ynpaB/bakbe PU3MKOM JIMKBUAHOCTU je Ha PyKoBoAacCTBY BpoKepcko -
OWNEepCKor ApywTBa Koje je ycnocTaBuio ogroapajyhu cuctem ynpas/batba 3a noTpebe
KPaTKOPOYHOT, CPeaHOPOYHOT U AYropoYHor GMHaHCHMparba BpoKepcKo - AnnepcKor ApyLwTBa Kao m
ynpas/batbe AMKBUAHOWhHY. BPOKEpCKO - AMNEepCKO APYLITBO yrpas/ba PUIMKOM JIMKBUAHOCTU
oapraeajyhu ogrosapajyhe HoBuaHe pe3epBe, KOHTUHYMPaAHMM Npaherem NaaHUpaHor 1 cTBapHOr
HOBYAHOI TOKa, Kao W oApraBarbem ageKkBaTHOr ofaHoca gocneha duMHaHCHjCKMX cpeacTaBa U
obaBesa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

OPUHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U UNJ/BEBU YNPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBaK)
Pu3uK nukeuaHoctn (6acraBak)
Tabene pusuka AUKBUOHOCMU U KpeOUMHoO2 pusuKad

Cnepehe Tabene npukasyjy AeTasbe Npeoctasnvx yrosopeHux gocneha ¢uHaAHCUjCKMX cpeacTasa.
MpWKa3aHW M3HOCKU 3aCHOBAHW CY HAa HEAMCKOHTOBAaHMM TOKOBMMA FOTOBMHE HAcCTa/MM Ha OCHOBY
bUHAHCKU]CKMX cpeacTaBa Ha OCHOBY HajpaHuWjer AaTyma Ha Koju he BpoKepcKo - AnaepcKo ApywTeo
61TM y moryhHOCTM ga NoTpakmneatkba Haniatu.

Jocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2020. 2o0uHe
Y xu/mapama guHapa
31. aeuembap 20120.
Mamwe 0pa 1 meceuya

o4 mecel, Ao jeaHe Mpeko jegHe
AaHa roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHoOCHa 54,202 9,991 937,353 1,001,546
durKCcHa KamaTHa cTona

- rnaBHULa 2,992 303,755 - 306,747

- Kamara 33 4,376 - 4,409
NpomernBa KamaTHa cTona

- rNaBHULUa 5,560 - - 5,560

- Kamarta 33 - - 33

62,820 318,122 937,353 1,318,295

Jocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2019. 2o0uHe
Y xu/bagama AnHapa
31. aeuembap 2019.
Mame 0pa 1 meceuya

o4 mecel, Bbo jeaHe Mpeko jegHe
AaHa roavHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 55,706 9,869 863,087 928,662
durKCcHa KamaTHa cTona

- rNaBHULa 11,191 384,000 - 395,191

- KamaTa 1,051 3,358 - 4,409
MNpomerKnBa KamaTHa cTona

- rnaBHULa 8,176 - - 8,176

- Kamarta 49 - - 49

76,173 397,337 863,087 1,336,487

Cnepehe Tabene npuKasyjy Aetasbe NpeocTannx yrosopeHmx gocneha obasesa bpokepcko - annepckor
ApywTea. MpuKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHM CY HAa HEAMCKOHTOBAHMM TOKOBMMA rOTOBMHE HAcCTa/IMM Ha
ocHOBY PMHAHCUjCKMX 0DaBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer Aatyma Ha Koju he BpoKepcKo - AuAepcko
ApywTBO 6UTK 0H6aBe3HO Aa TakBe obaBese Hamupw.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAWHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2019. roguHe

30. ®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LU/bEBU YMPAB/bABA PUSULIUMA (HacTaBaK)

PU3UK AMKBMAHOCTU (HacTaBak)

Tabene pusuka AUKeUOHOCMU U KpeAUMHO2 pu3uKa (Hacmaeax)

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha daH 31. deuembpa 2020. 200uHe

Y xumapgama guHapa
31. geuembap 2020.

HeKkamaToHOCHa

Mamwe 0ga 3 meceya

oa mecel, 0a 1 meceua 0o jeaHe
AaHa Ao 3 meceua roguHe YKynHo
88,950 - 109,807 198,757
88,950 - 109,807 198,757

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha 0aH 31. deyembpa 2019. 200uHe

Y xu/bagama guHapa
31. aeuembap 2019.

HeKkamaToHOCHa

Mame 0Oa 3 meceua

oA mecel, 0a 1 meceya Bbo jeaHe
AaHa A0 3 meceya roguHe YKynHO
4,448 - 109,897 114,345
4,448 - 109,897 114,345

dep BpeaHOCT PUHAHCUJCKUX UHCTPYMeEHaTa

Cnepeha Tabena npeactaB/ba cafjallby BpeAHOCT PUHAHCHjCKUX cpeacTaBa U puHaHcHjckux obasesa
n tbMxoBy dpep BpeaHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2020. roauHe u 31. geuembpa 2019. roguHe.

®duHaHcKjcKa cpeacTsa

XapTuje og, BpegHOCTU pacnonoxuee
3a npoaajy

MoTpanBarba 3a HakHaZe U NpoBusMje

MoTparkMBatrba 3a KamaTy, AUBUAEHAY U
oCTana ynarawba

XapTuje og, BpegHOCTU U Apyrn
OUHAHCKU]CKM MHCTPYMEHTH

[OTOBWHA M TOTOBUHCKM EKBUBANIEHTU

duHaHcmjcKe obasese
ObaBese U3 nocnosarba

31. peuembap 2020.

Y xusbagama guHapa
31. aeuembap 2019.

Krwuroso- Kwuroso-
BACTBEHa dep ACTBEHa bdep
BpeAHoCT BpeAHoCT BpegHoCT BpegHocT
937,353 937,353 863,087 863,087
3,292 3,292 3,504 3,504
- - 2 2
9,991 9,991 9,869 9,869
363,217 363,217 455,567 455,567
1,313,853 1,313,853 1,332,029 1,332,029
198,757 198,757 114,345 114,345
198,757 198,757 114,345 114,345

Ha gaH 31. aeuembpa 2020. roamHe U3BpLLEHO je cBohere Ha dpep (TPMKULLHY) BpeaHOCT AYyropoUYHNX
naacmaHa (xapTuja o4 BpeoHOCTU Koje ce AprKe pagu npoaaje) v KpaTKopovHMX NaacmaHa (xaptuja
0J, BPeLHOCTM Koje ce ApXKe paaum Tprosaka). PykoBoacTBo BpoKepcKo - AUNEpCKOr ApyLWwTBa CMaTpa
[a KbUroBoACTBEHE BpeAHOCTU GUHAHCHjCKMX cpeacTaBa M obaBe3a KOpecnoHAMpajy HUXoBoj dep

BpPegHOCTU.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30.

®UHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBaK)
dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)
Mpemnocmaske 3a npouyeHy mpeHymHe gep 8pedHOCMU pUHAHCUJCKUX UHCMpYyMeHama

HapegHa Tabena npeacras/ba aHann3y GUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Koju Cy BpeLHOBAHW HAKOH
NoYeTHOr NpuU3HaBakba No Gpep BpeLHOCTH, FPYNMUCAHNX Y HMBOE o4 1 40 3, Y 3aBUCHOCTU 0, CTEMNEHA
moryhHocTu npougeHe dep BpeLHOCTH.

e Hueo 1 oamepaBarba ¢dep BPeAHOCTM MNPOM3/IasnM M3 KOTMPAHE TPXULIHE BPEaHOCTU
(HekopurosaHe) Ha aKTUBHUM TPXMULWTMMA 33 UAEHTUYHY MMOBUHY 1 obaBese.

e HuBo 2 ogmepaBarba pep BPeLHOCTM MPOM3/Ia3n U3 yAa3HWUX Napamertapa, PasiMuUTUX o4,
KOTUpaHe TpXuLWHe BpegHocTM obyxsaheHe HMBoom 1, a Koje cy BUA/bMBE U3 CpeacTaBa Um
ob6aBesa, AMPEKTHO (Ha Npumep, LeHa) UAN MHAMPEKTHO (Ha NpUMep, NPOUCTEKO U3 LEHE).

e Hueo 3 ogmepaBarba dep BpeAHOCTU NPOM3Na3M U3 TEXHMKA NpoLeHUBatba Koje YK/bydyjy
ynasHe napametpe 3a GMHAHCHK]CKa CpeacTBa uam obasese, a Koju NpPeacTaB/bajy NoAaTKe Koju
ce He Mmory Hahu Ha TPXKMLUTY (HEWUCTPAXKEHW YNa3HM NapameTpu).

Y xu/mapama guHapa
31. aeuembap

2020. Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHO

duHaHcujcka cpeacTea
Pacnonoxuea 3a npodajy:

- KotupaHe XoB 782,528 - - 782,528
- HekotnpaHe XoB - 630 154,195 154,825
YKynHO 782,528 630 154,195 937,353
2019.

duHaHcujcKa cpeacTea
Pacnonoxusa 3a npodajy:

- KotupaHe XoB 710,905 - - 710,905
- HekotnpaHe XoB - 1,260 150,922 152,182
YKynHO 710,905 1,260 150,922 863,087
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BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

30. ®UHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U UN/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULMUMA (HacTaBaK)
dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)

Kao wro je HaBeaeHo y HanomeHama 3.7 n 17, OQpywTso je y 2020. rognHun NpBu NyT NPUMEHUO
MC®U 9. MehyTtum, npumeHa HoBor KOHTHOr OKBMpa 3a OpPOKepCKO-AMNEepcKa ApylTa Koju je
ycKknaheH ca 3axTeBMMa OBOI CTaHAAPAa je OANOXKeHa 33 HapeaHy roauHy. 3a notpebe npumeHe
MC®W 9, ppywTBo je n3spwmno cnegehy peknacubukaumnjy PUHaHCHMjCKMX MHCTYMEHATa NPUKa3aHUX
Yy OKBMPY No3uLmje xapTuje o BpeAHOCTM PacnonoXmBee 3a Nnpoaajy:

Pe-
Karero Karterop
wia U3HoC Knacudpuk vja
pvj 0BaHO
duHaHCcKjcKa cpeacTea AFS 937,353 (937,353) -

DACNONOXKMBA.3A.NNOAAIV.

PeknacugukosaHo y:

durHaHcKjcKa cpeacTsa no 716,083 FVOCI*
dep BpeaHOCTM KPO3 ocTanu

PeknacugukosaHo y:

¢duHaHcKjcKa cpeacTea no 211,218 FVPL
dbep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc

®uHaHcKjcKa cpeactsa no dep BpegHOCTM KPO3 BunaHc ycnexa u duHaHcKjcka cpeactsa no dep
BPEAHOCTM KPO3 OCTanM pesyntaT OfHOCE ce Ha akumje gomahux MU CTpaHWxX ApyliTasa, 6aHaka u
ocurypasajyhux gpywrasa. OBa ¢puHaHCHjcKa cpefcTBa ce BpeAHYjy MeTofo/0rMjom ycknahusara
ca TpxkuwTem (mark to market).

XapTuje 3a Koje He NOCTOjM KOTUPaHa LEeHa Ha aKTUBHOM TPKULUTY NPUKa3aHe cy y okempy Hueoa 3. Y
nuTaky Cy akuuje Tpu usgasaoua yKynHe spegHoctn 154,195 xumapa anHapa. ®ep BpegHOCT 0BUX
aKkuMja ce He Moe noysgaHo oapeanty Ha 31. geuembap 2020. roanHe. OBe aKuuje cy, U3 Tor
passiora, BpeAHOBaHe NO HUXOBO] UCTOPMjCKOj BPEAHOCTM KOjy PYKOBOACTBO CMaTpa Hajbo/bom
anpPOKCMMALMjOM TPKULLIHE BPeAHOCTU ycnes AMMUTUPAHNUX AOCTYNHUX MHpopmaumja.

AHanuse 0CeT/bMBOCTM MpPUKa3aHe y HapegHOM TEKCTY Cy YCNOCTaB/beHe Ha OCHOBY W3/10’KEHOCTU
NpPoOMeHama LieHa 3a HEKOTMpaHe aKkuMje Ha AaTym bunaHca ctama. Moseharbe Mnn cmarerse og 10
NPOLLEHTHOr MOeHa NpeacTaB/ba, Of, CTpaHe PYKOBOACTBA, NpPoOUeHy peanHo moryhe npomeHe y
LeHama akumja.

Y xusbapgama anMHapa

Noseharbe of, Cmamere of,
10 npoueHTHMUX NoeHa 10 npoueHTHUX noeHa
2020. 2020.
OcTanu pesynTat 15,120 (15,834)
15,120 (15,834)

58



BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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31.

32.

33.

34.

35.

MNOPECKHN PUSUNLIN

Mopeckn 3akoHu Peny6aunke Cpbuje ce 4ecTo PasNUUTO Tymave M NpeameT Cy YecTUX M3MeHa.
Tymauerbe MOpPecKUx 3aKOHa Of, CTpaHe MOPECKUX BNACTU Y OAHOCY Ha TpaHCaKuMje U aKTUBHOCTU
BpoKkepcko - anaepckor ApyliTBa MOry ce pas3/IMKoBaTW Of Tymayera pykosoacTsa. Kao pesyntart
W3HeTOr, TpaHcakuuje mory BuTK ocnopeHe oA cTpaHe NOpeckux BaacTu u bpokepcko - annepckom
APpYLWTBY MOXe 6utTh ogpeheH AOAaTHWM M3HOC nopesa, KasHM M KamaTa. lNepuog 3actapenoctu
nopecke obasese je neT roguHa. To NPaKTUYHO 3HAYM Aa NOPECKe BAACTU MMajy NpaBa Aa ogpese
nnaharbe HemammnpeHnx obasesa y POKy o4 NeT roguHa of Kaga je obasesa HacTana.

CyACKHU CnopPOBU

Ha pgaH 31. geuembpa 2020. roguHe CBM CNOPOBM KOje APYLUTBO BOAW ONPEAE/bEHU KAao NO3UTUBHMU
360r yera [pyLITBO HUje U3BPLUMJIO PeE3EepPBUCatbe N0 OCHOBY CNOpPOBa.

OOrABAIN HAKOH AATYMA BUJIAHCA

Huje 6uno porahaja Koju 61 3HaYajHO YTULANM HA NOCNOBakE APYLUITBA HakoH 31.12.2020. roguHe.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpegaroym Kypcesu 4eBum3a, yTepheHu Ha mehybaHKapcKoM TRKULWITY AeBM3a, NPUMEHEHM 3a MpepadyH
[AEeBU3HMX No3uuMja BunaHca cTarba y AMHape, 3a NojeguHe rnasHe BanyTte cy 6unu cneaehu:

Y pmHapuma

31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

EUR 117.5802 117.5928
usD 95.6637 104.9186

YTULUA) NAHOEMWIE N3A3BAHE BUPYCOM COVID 19

HakoH wTo je y mapTy 2020. rognHe CBeTcKka 3apaBcTBeHa OpraHuMsaumja nporaacuna naHgemujy
COVID-19 Koja je 3axBaTua L,eo CBET HacTasa je He camo AyboKa 34paBcTBeHa Kpu3a, Beh je gowno
[0 BEe/IMKUX NMPOMeHa Yy r1obasHoj eKOHOMMjU U eKOHOMMjamMa NojeauHAYHUX 3emasba. HanoxeHe
Mepe usonauuje U CoumjanHoOr aUcTaHuMpaka Cy yTmuane Ha cMarberbe 0buma, a y ogpeheHum
CcNyyajeBMMa M NOTNYHU NPEKNL EKOHOMCKE aKTUBHOCTM NOjeANHUX AeNaTHOCTW. TOo je mano ytuuaja
Ha ybp3are macoBHe aurntanmsaunje GUHAHCUjCKMX MHCTUTYLMja MU MOMaK Ka HOBOM OMepaTUBHOM
MoAenNy C yAa/beHNjUM/MPEKHNUM KaHaiMMa 33 NPYyKakbe yCayra KAanjeHTuma.

Bnapa Penybnavke Cpbuje n HapogHa 6aHka Cpbuje (y sasbem Tekcty: HBEC) npenysenum cy Tokom 2020.
roanHe cseobyxsaTHe Mepe OGUCKaNHE M MOHETapHe NOJIMTUKE Y LU/bYy CMarbeHba HeraTuBHWUX
edpekaTa. Y umby nogplKke dUHaAHCUjCKOr M peanHor cekTopa Cpbuje, HBC je ybnarkaBarbem
MOHEeTapHe MONUTUKE M [0AaTHUM CMPOBEAEHMM Mepama [OMpUHeNna o4yBaky LEHOBHE U
bvHaHcHjcke cTabunHocT, eduKacHOM OYHKLMOHMCAkY TPMKULITA HOBL@ WM O4YyBaky KpeauTHe
AKTUBHOCTM LWITO je y 3HayajHOj Mepun CMambuio HeraTuBHe edeKkTe NaHAemMuje Ha peasHe TOKoBe U
CTBOpPWAO Npeaycnose 3a bp»u onopasak. Oa n3bujarba naHaemuje, pedepeHTHa KamaTHa cTona je
CHMXEeHa YeTMpwu nyTa 3a YKYNHo 1.25 npoueHTHux noeHa n 2020. roanHy je 3aBpLUNAA HA HAjHUXKEM
HUBOY Y peXXMMy TapreTupatba uHdnaumje og 1%.
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31. peuembap 2019. rogutHe

35.

YTULAI NAHOEMWIE U3A3BAHE BUPYCOM COVID 19 (HacraBak)

[pywTBO je 04 camor NoYeTKa yBeno NPeBeHTUBHE Mepe 3a CyouaBakbe ca NaHAeMMjOM YK/byuyjyhin
noowTpasatbe npaherwa pPU3MKA M HacTaB/ba NPOAKTUBHO Aa Yynpas/ba pasBojem CuTyauuje.
HeduHaHCHjCKMU PUSUMK KOjW MPOM3MNA3KM U3 OrpaHnUetba KpeTakba U Aa/bMHCKOT paaa 0cobsba, Apyrix
YroBOPHUX CTpaHa, KaujeHaTa W fobas/baua ce MAEHTUOMKYje M NPaTM M tbKUMe Ce afeKBaTHO
ynpas/ba.

[pywTsBo je y3eno y 063up ytuuaj COVID-19 npuamkom cactaB/barba GUHAHCHjCKUX U3BELWTAja HA AaH
31. geuembpa 2020. roauHe.

C 063upom Ha Heu3BeCHOCT y norsieay passoja naHaemuje COVID-19 v orpaHuMyeHa MCKycTBa O
€KOHOMCKUM U QUHAHCU]CKUM YTULAjUMA TaKBe NaHAemuje, CTBapHW WUCXOAW 3a APYWTBO Y
6yayhHOCTM MOry ce pasnMKOBATU 04, NPETNOCTaBKW MPUMEHEHUX Y BPeAHOBAaY WMOBUHE U

obasesa apywTBa.
.

i

/ / R
Heboja Jeemuh JacmuHa Bjenuoh

WU3BpLUHU gupeKTop lFeHepanHu gupexkTop
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni podaci

Poslovno ime: Brokersko - dilersko drustvo "M&V Investments" a.d. Beograd
Sediste: Beograd

Adresa: Bulevar Mihajla Pupina 115e

Mati€ni broj: 08614938

Poreski identifikacioni broj: 100448611

Web site: www.mvi.rs
E-mail: bg@mvi.rs

Broj i datum reSenja o upisu u Registar privrednih drustava: 928/2005 od 09. februara 2005.

Datum osnivanja: 14. septembar 1995.

Lica ovlaséena za zastupanije:

1. Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor,
2. Radovan Kecojevic¢ - Izvrsni direktor
3. Nebojsa Jevtic - Izvrsni direktor

Delatnost

Opis i Sifra delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi sa hartijama od vrednosti i berzanskom robom

Brokersko - dilersko drustvo ,M&V Investments® a.d. Beograd (u daljem tekstu: M&V Investments ili Drustvo) ima
dozvolu za investicione usluge i obavljanje aktivnosti koje se odnose na finansijske instrumente i to: prijem i prenos
naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih instrumenata, izvrSenje naloga za ra€un klijenata, trgovanje za
sopstveni raéun, upravljanje portfoliom, usluge pokroviteljstva u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata
uz obavezu otkupa, usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa, kao i za
dodatne usluge definisane Zakonom o trzistu kapitala iz ¢lana 2. stav1 tacka 9) podtacke (1), (2), (3), (5), (6) i (7).

M&V Investments je ¢lan Beogradske berze, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i Fonda za zastitu
investitora.


http://www.mvi.rs/

1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture (nastavak)

Poslovanje

Od svog osnivanja 1995. godine do danas M&V Investments je vodeca brokerska kuéa na domacem trzistu kapitala.
M&V je fokusiran na dalji rast svojih ekonomskih performansi u buduénosti, kao i na jatanje svoje pozicije lidera na
trziStu, bazirajuci svoje poslovanje na pruzanju najboljih mogucih usluga svojim klijentima.

Kao brokerska ku¢a sa najvec¢im ostvarenim prometom, M&V Investments je dobio priznanje Beogradske berze viSe
puta. Godinu za godinom, od 2005. do 2020., M&V Investments ostvaruje najveci promet u trgovanju akcijama u odnosu
na ostale ¢lanove Beogradske berze (isklju€ujuci 2017. godinu). U 2020. godini u¢e$ée u ukupnom ostvarenom prometu
iznosilo je 9.90%, a u€esce u trgovanju akcijama (sa blok transakcijama) 27.02%.

M&V Investments je organizovao i sproveo neke od najveéih preuzimanja domacih kompanija.

Pruzanje usluga klijentima je osnovna misija M&V Investments-a, a takode, na trziStu nastupa i kao diler i kao market
mejker (akcije Fintel energija a.d. Beograd i Metalac a.d. Gornji Milanovac).

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa i akata sa Zakonom o privrednim drustvima ("SI. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon i 5/2015, 44/2018 i 91/2019) i Zakonom o trzi$tu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015, 108/20186,
9/2020 i 153/2020), a u skladu sa Pravilnikom o organizacionoj strukturi drustva od 15. maja 2012. godine, Brokersko -
dilersko drustvo ,M&V Investments® a.d. Beograd ima slede¢u unutrasnju organizacionu strukturu:

SKUPSTINA AKCIONARA

ODBOR DIREKTORA

Generalni direktor

Izvrsni direktor

INTERNI REVIZOR INTERNI KONTROLOR

Odeljenje
analize,

. . Odeljenje za
investiciono

korporativne
poslove

Odeljenje Odeljenje za Odeljenje Odeljenje Odeljenje

za finansije i za opste

savetovanje i °
racunovodstvo poslove

upravljanje
portfoliom

trgovanja pravne poslove za IT poslove




1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture (nastavak)

Zavisna pravna lica
AIK banka a.d. Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 1154
Podaci o revizoru poslednjih finansijskih izvesStaja
Deloitte d.o.o0. Beograd, Terazije 8
Podaci o upravi drustva
Clanovi odbora Direktora:

1. Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor,

2. Radovan Kecojevic - Izvrdni direktor
3. Nebojsa Jevti¢ - Izvrsni direktor

2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura

TrZisno ucesce

M&V Investments ima lidersku poziciju medu 23 &lana Beogradske berze, ostvaruju¢i najvece trziSno uceSée
posmatrano po ostvarenom prometu u trgovanju akcijama na berzi, od 2005. do 2020. godine (iskljucujuéi 2017.
godinu). U 2020. godini ostvareno je za nepunih 6 procentnih poena vece uceSce u trgovanju akcijama na berzi (sa
blok transakcijama) u odnosu na drugog ¢lana berze po prometu (27.02% i 22.90%, respektivno).
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2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

80%

60%

40%

20%

+___I___.I.___|_

0%

TrziSno ucesce - akcije (bez blok transakcija)

.
66.17%

0,
42.40% 46.22%
22.64% 14%7 549
N 13. 70/16 %
a.5000 9914 940o . ..

31.

2013 2014 2015 2016 2017

= M&YV

Finansijski pokazatelji

m Slededi broker

40.19%
64%

18.84%

15.82% 17.79% 18.64%

2018 2019

2020

Klasa Opis klase (pozicije) 2020. god. 2019. god.
60 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 11,078 4,686
61 Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 3,592 10,164
62 Finansijski rashodi 4,836 2,027
63 Troskovi zarada 34,641 34,562
64 Ostali poslovni rashodi 9,473 12,682
65 Nematerijalni troSkovi 15,718 16,975
66 Ostali rashodi 10 5
67 Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 46,248 15,336
6 RASHODI 125,596 96,437
70 Prihodi od naknada i provizija 113,176 176,209
71 Prihodi od dodatnih usluga 2,130 9,146
72 Dobici od ostvarene razlike u ceni 44,447 51,874
73 Finansijski prihodi 14,132,994 7,650,420
74 Ostali prihodi 1,485 113
75 Prihodi od uskladivanja vrednost imovine 35,524 105
7 PRIHODI 14,329,756 7,887,867

RB Opis pozicije 2020. god. 2019. god.
1 Bruto rezultat 14,204,160 7,791,430
5 Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja. efekti promene ) )

racunovodstvene politike, ispravke greSaka ranijih perioda
4 Poreski rashod perioda - 1,771
5 Neto rezultat 14,204,160 7,789,659




2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

Finansijski pokazatelji (nastavak)

Klasa Opis klase (pozicije) 2020. god. 2019. god.
00 Nematerijalna imovina 4,703 4,704
01 Materijalna imovina 12,840 12,611
02 UcesSc¢e u kapitalu 15,253,793 15,036,596
0 STALNA IMOVINA 15,271,336 15,053,911
12 Placeni avansi 0 106

1 ZALIHE | PLACENI AVANSI 0 106
20 Potrazivanje za naknade i provizije - investicione usluge 2,850 3,238
21 PotraZivanje za naknade i provizije dodatne usluge 442 266
22 PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 0 2
23 Ostala potrazivanja 15,503 823
25 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 363,217 455,567
27 AVR i odloZena poreska sredstva 278 278
2 KRATKOROCNA POTRAZ,, PLASMANI | GOTOVINA 382,290 460,175
31 HOV raspolozive za prodaju 937,353 863,087
32 HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 9,991 9,869
3 FINANSIISKA IMOVINA 947,344 872,956
UKUPNA AKTIVA 16,600,970 20,914,332

40 Osnovni kapital 15,550,000 15,550,000
43 Rezerve iz dobitka 1,596 1,596
44 Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici -4,549 65,820
45 Nerasporedeni dobitak 844,882 638,563
4 KAPITAL 16,391,929 16,255,979
50 Dugoro€na rezervisanja 478 390
53 Obaveze iz poslovanja 198,757 114,344
54 Obaveze za ostale poreze i doprinose 0 1,771
55 Obaveze za PDV 910 1,077
56 PVR i odlozene poreske obaveze 8,896 13,586
5 OBAVEZE | REZERVISANJA 209,041 131,168
UKUPNA PASIVA 16,600,970 20,914,332

Vabilansna aktiva / pasiva 649,150 820,024

Prinos na kapital: 87.01%

Prinos naimovinu: 86.12%

Poslovni dobitak: 85,251 hiljada dinara
Stepen zaduzenosti (Obaveze/Aktiva): 1.26%
Opsti racio likvidnosti: 1.96

Neto obrtni kapital: 192,336 hiljada dinara

Dobitak po akciji: 868 dinara



2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

Odrzavanje kapitala
Drustvo duzno je da trajno odrzava minimalni iznos kapitala za obavljanje delatnosti za koju je dobilo dozvolu, u skladu
sa Uputstvom koji propisuje Komisija za hartije od vrednosti. Shodno dozvoli Komisije, potrebno je da Brokersko -

dilersko drustvo ,M&V Investments® a.d. Beograd ima minimalan kapital u iznosu od 730,000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti.

Shodno Uputstvu kapital M&V Investments-a na dan 31. decembra 2020. iznosi:

AOP Naziv pozicije iz bilansa stanja u 000 RSD
0402 |+ Osnovni kapital 15,550,000
0403 |- Upisan a neuplacen kapital -
0404 |+ Kapitalne rezerve -

0407 |+ Rezerve iz dobitka + 1,596
0408 [+ 1/2 Revalorizacione rezerve +1/2 1,224
0409 |+ 1/2 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti +1/2 50,681
0410 | Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti - 56,454
0411 |+ Nerasporedeni dobitak + 844,882

0414 |- Gubitak -
0417 | Otkupljene sopstvene akcije -
UKUPNO 16,391,929
= 139,410,625 EUR

Novcani tokovi

U toku 2020. godine Drustvo je ostvarilo neto negativan nov€ani tok u iznosu od 91,814 hiljada dinara (2019: neto odliv
4,589,119 hiljada dinara) koji se sastoji od:

Neto odliv iz poslovnih aktivnosti — 223,295 hiljada dinara

Neto priliv iz investicionih aktivnosti — 14,131,045 hiljade dinara
Neto odliv iz finansijskih aktivnosti — 13,999,564 hiljada dinara.
Kadrovska struktura

Zaposleni u drustvu imaju odgovarajuce kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebno za kvalitetno obavljanje usluga koje
drustvo pruza.

M&V Investments ima 14 zaposlenih, od ¢ega je 6 licenciranih brokera, 1 investicioni savetnik i 2 portfolio menadzera.

PROSECAN BROJ ZAPOSLENIH PO GODINAMA
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3. Zastita zivotne sredine

M&V Investments doprinosi o€uvanju Zivotne sredine kroz racionalnu potroSnju i reciklazu papira, kao i redovnu
reciklazu kompjuterske opreme, zbog Stetnosti elektronskog i elektricnog otpada.

4. Znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine
Nije bilo dogadaja koji bi znacajno uticali na poslovanje drustva nakon 31.12.2020. godine.
Drustvo je uzelo u obzir uticaj COVID-19 prilikom sastavljanja finansijskih izves$taja na dan 31. decembra 2020. godine.

S obzirom na neizvesnost u pogledu razvoja pandemije COVID-19 i ograni¢ena iskustva o ekonomskim i finansijskim
uticajima takve pandemije, stvarni ishodi za drustvo u buducnosti mogu se razlikovati od pretpostavki primenjenih u
vrednovanju imovine i obaveza drustva.

5. Planirani buduéi razvoj

Vrednost prometa finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi u 2020. godini je za 46.9% niza u odnosu na 2019.
godinu, dok je broj zaklju¢enih transakcija manji za 41.8%, uz ve¢ standardnu nepovoljnu strukturu prometa — u¢esce
trgovanja akcijama je znacajno opalo sa 44.4% u 2019. na 10.3% u 2020. godini, dok vrednosno iskazano postoji pad
od 303,4 miliona evra tj. 87.6% u odnosu na 2019. godinu (ovaj pad je prevashodno izazvan usled toga Sto su se tokom
2019. godine dogodile Cetiri blok transakcije akcija Komercijalne banka a.d. Beograd u ukupnom iznosu od oko 260,9
miliona evra). Aktivnost klijenata i dalje belezi pad i veliki broj akcionarskih druStava se iskljuCuje sa trziSta berze.
Ostvaren je ukupan promet u iznosu od 414,6 miliona evra, $to predstavlja pad prometa od 366 miliona evra, dok je
broj ostvarenih transakcija za 13,017 manji u odnosu na prethodnu godinu.

Likvidnost je na niskom nivou a veliki broj privrednih drustava povladi, tj. "delistira", svoje finansijske instrumente tako
da se ponuda kvalitetnih instrumenata sve viSe smanjuje. Usled takvih okolnosti, te$ko je zainteresovati nove investitore
za ulaganje na domacéem trzistu.

Znacajna poboljSanja je teSko ocekivati uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda (krajem 2018. godine je
sproveden proces inicijalne javne ponude akcija izdavaoca Fintel Energija a.d. Beograd, prvi i do sada jedini na trzistu
Srbije, medutim sa malim brojem akcija koje se nalaze u rezimu slobodnog trgovanja, pa samim tim i sa malim uticajem
na rast prometa i trziSta u celini), uklju¢enja novih finansijskih instrumenata kako vlasnickih tako i duznickih i celokupnog
ekonomskog oporavka zemlje. M&V Investments kao i sama Beogradska berza aktivho rade na promociji i edukaciji
klijenata vezano za prednosti listiranja kompanija na berzi i priviaenja jeftinijih izvora finansiranja.

Raspodela strukture prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuju da se bez ukljuenja novih
kvalitetnih duznickih i vlasni€kih hartija od vrednosti na trziSta Berze, sprovodenja procesa inicijalne javne ponude ili
drugih mera oporavka trziSta kapitala iniciranih od strane drzave ili drugih u€esnika na trziStu moze oc€ekivati dodatno
smanjenje berzanskih aktivnosti u Srbiji u narednom periodu.

M&V Investments je ¢lan Grupacije brokersko - dilerskih drustva kroz &iji rad nastoji da utic¢e na donosioce odluka i
afirmisanje domaceg trzista kapitala.

6. Istrazivanje i razvoj

Sa drugim uc€esnicima na trzistu i institucijama konstantno se radi na razmatranju i realizaciji novih mogucnosti za
unapredenije trziSta, mada to u najve¢oj meri zavisi od same ekonomske politike drzave.

M&V Investments konstantno unapreduje kvalitet usluga koje pruza svojim klijentima, nastoje¢i da im ucini Sto
atraktivnijim domace trziSte kapitala. Trgovanje finansijskim instrumentima se svuda u razvijenim ekonomijama
najvec¢im delom odvija preko online platformi, stoga i drustvo planira da i dalje unapreduje svoj informacioni servis za
klijente, kako bi im olak3alo blagovremeno reagovanje na trziSne okolnosti i momentalno ispostavljanje naloga. Tokom
2021. godine ¢e se razmotriti opravdanost ulaganja u aplikaciju koja bi klijentima omogucila pristup svetskim berzama.



7. Ogranci

M&V Investments. od 2014. godine posluje u svom sediStu u Beogradu. U cilju racionalizacije poslovnih aktivnosti, 22.
maja 2014. godine, doneta je odluka da sediSte brokersko - dilerskog drustva u Novom Sadu prestane sa radom, i da
sve poslove preuzima Beograd, kao novo sedi$te brokersko - dilerskog drustva, tako da ne postoje drugi ogranci
drustva.

8. Finansijski instrumenti

M&V Investments kao brokersko - dilersko drustvo u€estvuje u trgovanju finansijskim instrumentima u svoje ime i za
svoj racun. Osnovni finansijski instrumenti Drustva su dugorocni finansijski plasmani (hartije od vrednosti raspolozive
za prodaju), gotovina i gotovinski ekvivalenti, ostala potrazivanja, potrazivanja od kupaca i kratkoro¢ni finansijski
plasmani.

U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Finansijska sredstva
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 937,353 863,087
PotraZivanje za naknade i provizije 3,292 3,504
PotraZivanja za kamatu, provizije i ostalo - 2
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans 9.869
uspeha 9,991
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 363,217 455,567
1,313,853 1,332,029
Finansijke obeveze
Obaveze iz poslovanja 198,757 114,345
198,757 114,345




9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima

(Izlozenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka, strategija za
upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efektivhosti)

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta, promena kamatnih
stopa i cena finansijskih instrumenata. IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo
znacajnijih promena u izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na€inu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera viade u privredi, ukljuCujuci i
uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni, kamatni i rizik promene cena finansijskih instrumenata), kreditni rizik i
rizik likvidnosti. Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izloZenosti Drustva ovim rizicima. Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih
rizika na poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste takvih
instrumenata u Republici Srbiji. Ulaganjem u hartije od vrednosti stranih izdavalaca Drustvo delimi¢no utiCe na rizik
promene kursa stranih valuta.

Devizni rizik
Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od kupaca i
preko ulaganja u finansijska sredstva u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od

rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobi€ajeni.

Knjigovodstvene vrednosti monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum izvestavanja u Grupi
bile su sledece:
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Devizni rizik (nastavak)

U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31. decembar 2020. 31. decembar 2019. 31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
EUR 660,712 311,289 4,118 3,860
USD 65,859 58,556 8,427 56
726,571 369,845 12,545 3,916

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i u manjoj meri ameri¢kog dolara (USD). Sledeca tabela
predstavlja detalje analize osetljivosti DruStva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu
valutu. Stopa osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju€uje samo nenamirena potrazivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima
stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecéanje rezultata tekuéeg perioda u sluajevima kada dinar
devalvira u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju devalvacije dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj
na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom sluc¢aju.

U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Ukupno za strane valute 71,403 34,732
Rezultat tekuceg perioda 71,403 34,732

Osetljivost Drustva na promene u stranim valutama smanjena je u teku¢em periodu, uglavnom kao posledica smanjenja
kreditnih obaveza.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa s obzirom da su sredstva i obaveze ugovorene sa fiksnom
kamatnom stopom.

Kreditni rizik
Upravljanje potrazZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja prema Dru$tvu
izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. Izlozenost DruStva ovom riziku
ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznaéajniji kupci — stanje potrazivanja na dan 31. decembra 2020. godine i 31. decembra 2019. godine predstavljeni
su u sledecoj tabeli:
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje potrazivanjima od kupaca (nastavak)

U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.

AIK Banka a.d. Beograd 762 120
PP Feketi¢ a.d. Sombor 284 186
PP Mileti¢ a.d. Sombor 283 88
Fizicko lice 282 121
Fintel energija a.d. Beograd 169 113
Global Macro Capital Opportunities Portfolio US 166 -
Ekspro d.o.o. Beograd 117 -
Fortenova Grupa DD 115 -
PP Vojvodina a.d. Sombor 102 87
Dijamant a.d. Zrenjanin 85 85
Ratar a.d. Beograd 63 42
Duvanska industrija Bujanovac a.d. Bujanovac 63 28
Energoprojekt Holding a.d. Beograd 56 113
Rapid a.d. Beograd 52 51
Putnik a.d. Beograd 51 17
Messer Tehnogas a.d. Beograd 49 49
Novosadski Sajam a.d. Novi Sad 48 72
Galenika a.d. Beograd 35 247
Knjaz Milo$ a.d. Arandelovac 19 188
Vanjoonica bakra a.d. Sevojno 12 84
East Point Metals LTD - 648
SP Labaratorija a.d. Becej - 282
Sojaprotein a.d. Becej - 151
Ciklonizacija a.d. Novi Sad - 83
Televizija Leskovac a.d. Leskovac - 80
Agromarket a.d. Kragujevac - 67
Ostali 478 502

3,291 3,504

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2020. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto izlozenost Ispravka vrednosti Neto izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 1,889 - 1,889
Dospela, neispravljena potrazivanja 1402 ) 1402
od kupaca ' !
Dospela, ispravljena potrazivanja )
od kupaca 123 (123)
3,414 (123) 3,291
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje potrazivanjima od kupaca (nastavak)
Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2019. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto izlozenost Ispravka vrednosti Neto izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 1,171 - 1,171
Dospela, neispravljena potrazZivanja 2333 ) 2333
od kupaca ' '
Dospela, ispravljena potrazivanja 106 (106) )
od kupaca
3,610 (106) 3,504

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2020. godine u bruto iznosu od 1,889 hiljadu dinara (31.
decembra 2019. godine: 1,171 hiljada dinara) najve¢im delom se odnose na potrazivanja za usluge korporativhog
agenta i za usluge zastupanja u trgovanju hartijama od vrednosti koja se saldiraju u vremenu T+2. Ova potrazivanja
dospevaju uglavnom u roku do 3 dana nakon datuma fakture ili trgovanja, u zavisnosti od ugovorenih rokova pla¢anja.

Dospela, neispravijena potrazivanja od kupaca

Drustvo vrsi procenu svih dospelih potrazivanja starijih od 90 dana i gde se ne utvrde promene u kreditnoj sposobnosti
komitenta ne radi se ispravka vrednosti potrazivanja.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Manje od 30 dana 656 1,227
31 -90dana 352 946
91 - 180 dana 201 102
181 - 365 dana 96 52
preko 365 dana 7 6
1,402 2,333

Upravljanje obavezama iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra 2020. godine iskazane su u iznosu od 198,757 hiljada dinara (31.
decembra 2019. godine: 114,345 hiljada dinara). Dobavljai delom ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele
obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima izmiruje saglasno svojim finansijskim moguénostima
i ugovorenim rokovima za pla¢anje. Obaveze po osnhovu uplata od strane Centralnog registra, depoa i kliringa hartija
od vrednosti za isplatu dospelih obveznica devizne Stednje na dan 31. decembra 2020. godine iznose 2,834 hiljade
dinara (31. decembra 2019. godine: 2,834 hiljada dinara).
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje obavezama iz poslovanja (nastavak)

U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Primljeni avansi 604 17
Obaveze prema dobavljacima:
- povezana lica i zavisha pravna lica 664 315
- u zemlji 2,308 2,485
- U inostranstvu 1,328 485
4,300 3,285
Bilkom princdne prodje i spite ahidende 2834 2834
Obaveze za proviziju Beogradskoj berzi - 25
Obaveze za kupovinu HoV u zemlji 75,613 -
Obaveze za kupovinu HoV u inostranstvu 8,382 -
Obaveza za prinudnu prodaju 106,973 107,063
Ostale obaveze iz poslovanja 51 1,121
198,757 114,345

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koji su uspostavili odgovarajudi
sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjoro¢nog i dugoroénog finansiranja Drustva kao i upravljanjem
likvidno&¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odgovaraju¢e nov€ane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i
stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2020. godine:
U hiljadama dinara

Manja od Od 1 mesecado Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupno
Nekamatonosna 54,202 9,991 937,353 1,001,546
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 2,992 303,755 - 306,747
- kamata 33 4,376 - 4,409
Promenjiva kamatna stopa
- glavnica 5,560 - - 5,560
- kamata 33 - - 33
62,820 318,122 937,353 1,318,295
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2019. godine:

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 mesecado Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupno
Nekamatonosna 55,706 9,869 863,087 928,662
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 11,191 384,000 - 395,191
- kamata 1,051 3,358 - 4,409
Promenjiva kamatna stopa -
- glavnica 8,176 - 8,176
- kamata 49 - - 49
76,173 397,337 863,087 1,336,487

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2020. godine:

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 mesecado Preko jedne
) : d Ukupno
mesec dana jedne godine godine
Nekamatonosna 88,950 - 109,807 198,757
88,950 - 109,807 198,757

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembara 2019. godine:

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
. ! : Ukupno
mesec dana jedne godine godine
Nekamatonosna 4,448 - 109,897 114,345
4,448 - 109,897 114,345
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Fer vrednost finansijskih instrumenata i obaveza:
U hiljadama dinara

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Hartije od. vrednosti raspolozive 937,353 937,353 863,087 863,087
za prodaju
Potrazivanja za naknade | 3,292 3,292 3,504 3,504
provizije
PotraZivanja za kamatu,
- - . - - 2 2
dividendu i ostala ulaganja
Hartije od vrednosti i drugi
finansijski instrumenti 9,991 9,991 9,869 9,869
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 363,217 363,217 455,567 455,567
1,313,853 1,313,853 1,332,029 1,332,029
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 198,757 198,757 114,345 114,345
198,757 198,757 114,345 114,345

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon pocetnog priznavanja po fer
vrednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena moguénosti procene fer vrednosti.

e Nivo 1 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz kotirane trziSne vrednosti (nekorigovane) na aktivnim
trziStima za identi€nu imovinu i obaveze.

e Nivo 2 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razli¢itih od kotirane trziSne vrednosti
obuhvacene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza, direktno (na primer: cena) ili indirektno
(na primer: proisteklo iz cene).

¢ Nivo 3 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz tehnika procenjivanja koje uklju€uju ulazne parametre za

finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu naci na trzistu (neistrazeni
ulazni parametri).
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar 2020.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva
Raspoloziva za prodaju:
- Kotirane HoV 782,528 - - 782,528
- Nekotirane HoV - 630 154,195 154,825
Ukupno 782,528 630 154,195 937,353

Unutradnja kontrola i zastita imovine klijenata
Drustvo u potpunosti primenjuje adekvatne mehanizme unutradnje kontrole i zadtite imovine klijenata.

Prilikom pruzanja investicionih usluga klijentima, Drugtvo stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih interesa |
posluje pravi¢no, posteno i profesionalno, u skladu sa najboljim interesima klijenata.

Drustvo ima ustanovijene adekvatne sisteme za zastitu viasnickih prava klijenata kako bi se spregilo korigcenje
finansijskih instrumenata klijenta za radun investicionog drustva ili za ragun drugih klijenata.

Radi zaétite prava svojih klijenata, Drustvo vodi evidencije i ratune na nacin koji mu omoguéava da u svakom momentu
i bez odlaganja razdvoji sredstva jednog klijenta od sredstava drugog klijenta, kao i od sopstvenih sredstava.

Drustvo identifikuje, meri i procenjuje rizike kojima je izloZeno u svom poslovanju i upravija tim rizicima i ima propisane
procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i upravijanje rizicima, a u skladu sa propisima, standardima
i pravilima struke.

Drustvo ima uspostavljen stabilan sistem upravljanja koji podrazumeva jasnu organizacionu strukturu sa definisanim,
transparentnim i uskladenim opisima duZnosti, efikasnim merama za identifikovanje, upravijanje, pracenje i
izvestavanje o rizicima i velikoj izloZenosti ili potencijalnoj izloZzenosti, kao i adekvatne mehanizme unutrasnje
kontrole, ukljutujuci adekvatne administrativne i radunovodstvene procedure.

Drustvo vodi raduna da visina kapitala Drustva uvek odgovara iznosu kapitala koji je potreban za pokri¢e njegovih
obaveza i mogudih gubitaka zbog rizika kojima je Drustvo izlozeno u svom poslovanju i kako se ne bi nanela $teta
klijentima ili udesnicima u transakcijama sa Drugtvom.

Drustvo ima utvrdene i dosledno primenjuje administrativne i ratunovodstvene postupke za efikasan sistem unutradnje
kontrole.

U Beogradu,

24, februar 2021. godine

wy
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lzvrsni direktor Generalni direktor
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