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U3BELWITAJ HEBABUCHOI PEBU3OPA
YnaHoBuma ApywTBa U pykosoacTey Bpokepcko-annepckor apywTea ,,M&V Investments® a.g., Beorpag
Muwreere

Waspwmnu cmo pesnanjy duHaHcujckux ussewTaja (ctpade 3 go 50) Bpokepcko-aunepckor apywtea M&V
investments a.p., beorpaa (narse y Tekcty: ,JpywTBo"), koju 06yxsaTajy W3BELLTa] O (PUHAHCUCKOj NO3MLIMjK Ha
Aad 31. peuembap 2019. roauHe 1 n3BelTaj O yKyNHOM pesynTtaTy, U3BELITa] O MpoMeHama Ha kanutany u
N3BELUTaj O TOKOBUMA FOTOBUHE 32 FOMHY KOja Ce 3aBpLUWNa Ha Taj AaH, U HanoMeHe y3 dHaHCKjcke n3BelLTaje
KOje YyKIbyuyjy CymapHu npernen aHadyajHux padyHoBOACTBEHUX NONUTUKA.

fTo Hawem murbery, NpunoxeHn UHAHCUjCKM W3BELWTAjW Aajy UCTUHUT W OBjeKTMBAH NpUKa3, Mo CBUM
MaTepujanHo 3HavajHum acnektuma, duHaHcujcke noavumje [pywrea Ha gad 31. geuembap 2019. roavHe u
tberose (QUHaHCMjCKE YCMELIHOGTU 1 TOKOBA FOTOBWHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpluina Ha Taj AaH y cknagy ca
padyyHoBoACcTBeHWM nNponucuma Penybnuke Cpbuje.

OcHoBa 3a MUILIbEHE

Pesusujy cmo useplumnu y cknagy ca MehyHapogHum crangapauma pesuauje (ISA) n 3akoHom o peBusujn
Penybriuke Cpbuje. Halle ogrosopHocTu y cknagy ca TUM CTaHAjapauma Cy AeTarbHuje onucaHe y OAerbky
u3BeLllTaja koju je HacnosrbeH OAroBOPHOCTY PEBU3OPA 3@ PEBU3U]Y PUHAHCUjCKUX U3BeLWwTa]ja. MU CMO HE3aBUCHM
y oaHocy Ha Jpywiteo y cknagy ca ETuikum kogekcom sa npodgecnonante padyHosofje Oabopa 3a MmeRyHapoaHe
eTuyke cTanfapie 3a pavyHoohe (IESBA Koaekc) n eTuukiM 3axTeBUMa KOjU Cy PENEBAHTHM 3a Hally PEBU3UjY
uHaHcujcknx u3sewwTaja y Penybnnum Cpbujn, 1 ncnyrnmy cmo Halue Apyre eTudke OAroBOPHOCTYU Y CkNaay ca
oBuM 3axTeBuma n IESBA Kopekcom. Cmatpamo ga cy peBM3MjCKM [10Ka3W Koje CMO npubaBumiv JOBOSbHU W
afeksaTHU a HaM MNpyxe OCHOBY 33 Halle MULIbere.

OAroBopHOCT pyKoBoACTBa M NUUa oBnawheHnx 3a ynpaerbarbe 3a (hUHAHCHjCKe U3BEIITaje

PykoBOACTBO je OArOBOPHO 3a npunpemy u chep npeseHTauujy oBUX (MHAHCWCKUX U3BeLTaja y cknagy ca
3axoHom 0 padyHosoacTay Penybnnke Cpbuje 1 3a oHe MHTEpHe KOHTpone 3a Koje oapeaun Aa cy notpebHe 3a
npunpemy GUHAHCKICKUX M3BELITaja Koju He caapxe MaTepujanHo 3HadvajHe NorpellHe uckase, HacTane ycnes,
KpUMUHaANHe paawe unu rpeLuke.

MMpu cacTaerbaky GUHAHCHICKNX U3BELITaja, PYKOBOACTBO j& OArOBOPHO 3a Npoueny criocoGHocTy JpylwTea Aa
HacTaBy ca nocnoBakeM y CKnafy ca Hadenom ctanHocTu, obenogdawyjyhin, no notpebu, nurama koja ce ofHoce
Ha CTanHOCT NOCnoBaka N NPUMEeHy Hayena CTanHOCTW NOCMNoBaka Kao padvyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM aKo
pykoBoACTBO HamepaBa fa nukeugupa [pywteo wnu ga obycrtaBum nocnopawe, WM Hema Apyry pearnHy
MOryhHOCT ocuM Z1a TO ypaau.

Juua osnawhena sa ynpasrsare Cy 0AroBopHa 3a HaArneAare npoLeca PUHAHCUCKOr U3BELITaBama [JpyLwTBa.
OarosopHOCT peBU3OPa 3a PeBU3NjY (PUHAHCUjCKUX U3BeELwTaja

Haw uurms je ctuuarbe yBepaearwa y pa3yMHO] MEPU O TOME Aa PUHAHCWICKM U3BELUTAjW, Y3€TW Y LieNuHU, He
cagpxe MaTepujanHo 3HavajHe norpellHe uckase, HactTane ycrnes KPUMUHATIHE PaaH-€ UMK FPeLLKe; 1 U3AaBabe
PEBW3OPOBOr M3BELITAJa KOjU CAAPXKM MULLIbEHEe PEBU3OPA. YBEpaBake y PasyMHO] Mepyu 03HaYaBa BUCOK HUBO
yBepaBara, anu He npefcTaBrba rapaHuujy ga he pesusuja cnposedeHa y cknagy ca MehyHapoaHum
cCTaHiapAnmMa pesnsuje YBEK OTKPUTM MaTepujanHo MorpellHe Mckase ako TakBU Wckasw noctoje. Morpeluu
“CKasn MOry Aa HacTaHy ycnej KpUMnuHanHe pajre unu rpellke U cMatpajy ce MaTepujanHo 3HauvajHUM ako je
pasymMHo oyekuBaTtu Aa he oHK, NojeaAMHaqYHo unu 36MPHO, yTMLaTh Ha eKOHOMCKE OAJNYKE KOPUCHUKA AOHETE Ha
OCHOBY OBUX (DMHAHCW]CKUX N3BELLTA]A.

(HacTaersa ce)

Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaeHo nuLie ocHoBaHo y ck/ladly ca NpaBoM YjegutbeHor KpambescTsa Benuke bputaHuje u CesepHe Wpcke 1
MpEeXy HEeroBux YaHoBa, 04 KojUX je cBaku 3acebaH 1 camocTanaH npaeHW cy6jekT. Moanmo Bac ga nocetute www.deloitte.com/rs/o-nama 3a geTa/bHuju onuc npasHe
cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited n erosux Apylwtaea 4naHoBa.
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M3BELUTAJ HE3ABUCHOIr PEBU30OPA

YnavoBuma apywTea U pykosoacTey Bpokepcko-aunepckor apywTea ,,M&V Investments* a.g., Georpaa
(HacTaBak)

OarosopHoCT peBu3opa 3a peBU3njy (PMHAHCUjCKUX M3BeWwTaja (HacTaBak)

Kao aeo pesusnje y cknagy ca MefyHapogHum ctaHpapavma pesuv3nje, MU NPUMEHYjeMO npodECMoHanHo
npocyfuBane 1 oapxasamo NpodecnoHanHn ckenTuumMsam Tokom pesusuje. IcTo Tako, Mu:

*  Bpwumo unaentndmkaumjy v npoueHy puauka 04 MaTtepujanHo 3HauajHUX NOrpewwHuX uckasa y
(hMHaHCKjCKMM M3BELITajUMa, HacTanux ycnes KpuMUHanHe pagh-e WM fpewike; OCMULLIbaBake I
obaerbare PeBU3NjCKMX MOCTYNaka Koju cy MNpUKNagHu 3a Te pusuke; U npubaBrbare A0BOSBHO
afeKBaTHUX peBn3njcknx fokasa Aa obesbeae ocHoBY 3a MuLIbEHe peBuaopa. Pusnk aa matepwjanHo
3Ha4ajHy NOrpeLLHy UCKasn Koju Cy pesynTaT KpuMuHanHe paawe Hehe Butn naeHTudvkosanu sehu je
HEero 3a norpellHe Uckase Hacrtane ycnej rpeluke, 3aTO LUTO KpUMWHANHa pagwka Moxe Aa YKIbyuu
yapyxuBare, dancudrkosatbe, HaMepHe MPONycTe, NaxHO NpeAcTaBlbake Wim 3aobunaxere
WHTEpHE KOHTpOone.

+  CTuyemo pasymeBame 0 (DYHKLUNOHWUCAY WHTEPHKX KOHTPOMaA Koje Cy peneBaHTHe 3a peBusnjy paau
OCMULLIbaBaka PEBUSWICKMX MOCTynaka Koju Cy NPUKNadHW y A3TWM OKONMHOCTUMA, anu He y Lnrby
n3paxasar-a MULLIbEHA 0 e(IMKACHOCTU CUCTeMa UHTEPHUX KOHTpona [ApyLTea.

* Bpwnmo npoueHy npuMerseHUX payyHOBOACTBEHWX MOMUTUKA Wy KOjO] Mepu Ccy pasyMHe
payyHOBOACTBEHE MNPOUEHE U NoBe3aHa obenogamnBama Koje je N3BpLIMIO PYKOBOACTBO.

*  [oHocumo sakrbydak 0 NPUKNagHOCTV NPUMEHE Hayerna CTanHoCTW NOCNoBakha 04 CTpaHe PYKOBOACTBA
Kao padyyHOBOACTBEHE OCHOBE W, HA OCHOBY MPUKYNILEHUX PEBU3UJCKUX [0Ka3a, O TOME Aa N NOCTOju
maTtepujanHo 3HavajHa Heu3BEeCHOCT Yy Be3u ca forahajuma Wnv OKOMHOCTMMA KOjUu MOry Aa M3a3oBy
3HavajHy Cymwy Yy normnegy criocobHoctu [pyluTBa Aa HacTaBu [a NOCHyje y Cknaay ca Havyenom
CTanHoOCTV Nocrnosara. AKO 3akbydMo Aa NocToju maTtepujanHa HEeW3BECHOCT, AYXHU CMO 42 Y CBOM
u3BelUTajy CKpeHeMo Naxiwy Ha obenogamnBaka y Besn ca HaBeleHUM y (HMHAHCKCKUM U3BeLTajuMa
unu, ako Takea obenofamwnBarka HUCY aaekBaTHa, 4a MogUdUKYjEMO CBOje MULLIbere. Halum 3akrbyuun
3acHMBajy Ce Ha PEeBU3MjCKMM [0KasuMa MpuKyrUbeHuM 40 AaTyma w3selwTaja pesusopa. Mehytum,
Byayhu norafaju UnNu 0KOMHOCTU MOTY AOBECTU 10 NPecTaHka Nocnosaa Jpywrea y cknagy ca Hauernom
CTanHOCTUN NOCroBakmAa.

+  Bpwmmo npoueHy ykynHe npeseHTauuje, CTPYKType u caapxaja hMHaHCKiCKMX M3BeLuTaja, ykibydyjyhu
obenoaaruBara, Kao U Aa Nu cy y (PUHAHCUjCKUM W3BELUTAjUMa OCHOBHE TpaHcakuuje n aorahaju
NPUKasaHu Ha Ha4YYH KOjMM ce NocTuke dep npeseHTauuja.

Caonwrasamo nuuuma osnawheHum 3a ynpaerbake, U3Mefy octanor, NnaHnupaHu oGnM v BpeMeHCKM pacnopes
pesnsmnje 1 3HavajHe pesuU3njcke Hanase, ykrbydyjyhu eBeHTyanmHe 3HauajHe HefocTaTke Y CUCTeMy UHTEPHWX
KOHTpONa Koje cMo UAeHTUUKOBAU TOKOM PEBU3MjE.

M3BewTaj o ApYrMM 3aKOHCKUM U PerynaTopHUM ycrnoBuma

PykosoacTso [pywiTBa je 0AroBOpHO 3a CacTaBrbakse roAniLbLEr U3BELLUTAjA O NOCNOoBaky Yy CKnady ca 3axTeBuma
3akoHa o padyHosoactBy PenyGnuke Cpbuje. Y cknapy ca 3akoHom o pesusmjn Peny6nuke Cpbuje, Hawa
OArOBOPHOCT j& 1a U3PasiMO MULLIIbeHe 0 YCkNafeHOCTU roaniuber U3BELLTAaja 0 NocnoBaky 3a 2019. roauHy ca
(bUHaHCM|CKMM M3BELIITajuMa 3a Ty MOCMIOBHY roAuHy. lpema Hallem MULIbery, PUHaHCH|CKe MHopMaLuje
obenofameHe y roguuikeM W3BelTajy o nocrioBawy 3a 2019. roguHy ycarnalleHe Cy ca peswnavmpaHum
duHaHCKjCkUM 3BELLTajUMa 3a roAuHY Koja ce 3aBpwmna 31. geuembpa 2019. roauHe.

OcTano

Kao wto je obenoaareHo y HanoMeHu 2.1. y3 nojeanHavHe duHaHcujcke ussewTaje, [lpyuwTeo je ose nojeauHayHe
hvHaHCKMjCKe N3BELLTaje CaCTaBMIO Ha OCHOBY M NMpemMa 3axTeBvMa 3akoHa u nponuca Penybnuke Cpbuje rae cy
ynarawa y 3aBMCHa ApywTBa wckasaHa no HabaBHO] BpeAHOCTV yMakeHO] 3a eBeHTyanHo obesBpehetse.
HetarsHuju nprkas dmHaHcujckor nonoxaja [pywTea ce moxe 406UTN yBUAOM Y KOHCONMAOBaHE (hrUHaHCUjcKe
n3Belwraje, Koje je y cknady ca 3akoHOM O pavyHOBOACTBY U 3aKOHOM 0 peBu3unju, dpywTeo o6aBesHo fa cacTtasu
U Aa ucTe AocTaBu AreHuujn 3a npuepeare pervctpe go 31. jyna 2020. roguHe, 04HOCHO Aa y cknagy ca
3axteBuma [MpaBuiHUKa 0 KOHTHOM OKBMPY W (PMHaHCWiCKUM M3BELLTajuMa 3a GPOoKepCKo - Aunepcka ApywTBa
poctasu Komucujy 3a xaptuje og spegaHoctu ao 30. anpuna 2020. roauHe.
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HSFormular © 2002-2015 Handy soft

MonykaBa Gpokepcko-AMNepcko ApyLLTED

MaTuunu Gpoj Ludpa genatHocTu NM1e
08614938 6612 100448611
MocnosHo ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwre ; Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
BUNAHC YCIEXA
BPOKEPCKO-AUNEPCKOI APYLUTBA
y nepuoay oA 01.01. 1o 31.12. 2019 . ronuHe
- Y XWbanama AuHapa -
Mpyna Harno- UsHog
pavyHa, NO3NLKUJA AQrM | MeHa Tekyha MperxoaHa
pauyH 6poj roaiHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNOBHU NMPUXOAU U PACXOOU
I. TOCNOBHW NPUXOAM (1002+1003) 1001 237.229 160.287
70, 71 1. Mpuxoau no ocHoBy oBaBnaka genatHocT 1002 | 5 185.355 94,155
72 2. [lof1um U3 ocTBapeHe pasnuke y yeHu 1003 | 6 51.874 66.132
Il NOCNOBHYM PACXOAM 79.069 5.935
(1005+1006+1007+1008+1009+1010) |90 a5
60 1. Pacxoau no ocHoBy oBaBreatsa aenaTHocTH 1005 7 4.686 4.519
61 2. T'y6Uuw Ha ocTBapeHoj paanuLy y LeHu 1006 8 10.164 5.751
63 3. TpolwkoBy 3apaja, HakHasa 3apasa v ocTanu AMuHM pacxoau 1007 9 34.562 32.996
641 4. TpowkoBsu amopTusauuje 1008 | 15 507 774
642 5. TpolkoBu pesepsucara 1009
64 (ocum 641 6. Ocranu nocnoBHU pacxoau 1010 | 10 28.150 21.895
U 642), 65
111 MOCNOBHW AOBUTAK (1 001-1004) 1011 158.160 94,352
IV NOCNOBHW I'YBUTAK (1004-1 001) 1012
V @UHAHCUJICKU NPUXOAM
73 (1014+1015+1016+1017) 1013 | 11 7.650.420( 10.066.240
730 1. OUHaHCUJCKM NPUXOZM Of MATUYHUX U 3ABUCHUX npaeHUX nuua 1014 34.461 715
732 2. MNpuxoan o4 kamaTta 1015 100 215
3. TMoauTuBHe Kypche paanuke, NpUxoau no ocHosy echekaTta
733, 734, 735 BarnyTHe knaysyne, NpUXoan oa AUBUAEHAM U yuewwha y AoBuTky 1016 7.615.702| 10.024.497
38BUCHUX NPABHWX NULA U 38jeAHUIKUX ynaratba
731,739 4. Ocranu huHaHcujcku Npuxos u 1017 157 40.813
o VI. ®UHAHCUJCKI PACXOM 1018 | |12 2.027 105.855
(1019+1020+1021+1022)
55 1. ®uUHaHCUjcKU pacxoam U3 0AHOCA ca MaTUYHUM W 3aBUCHUM 1019 161 6.218
npaBHUM NULUMa
622 2. Pacxopu kamaTa 1020 27 21
3. HeraTusne kypcHe pasnuke, pacxoau no OCHOBY edhekaTa
623, 624, 625 BanyTHe Knaysyne v pacxoAu of yueluha y ryGutky sasucHux 1021 1.839 775
NpaBHUX NULa U 3ajefHUYKUX ynararka
6211 629 4. Ocranu chHaHcujcku pacxogu 1022 98.841
VI MTPUXOAW Ofl YCKNABUBAHSA BPEAHOCTU OYrOPOYHMX
752 SUHAHCUJCKIMX MNACMAHA U XAPTUJA Ol BPE/JHOCTK 1023
PACTIONIOXXUBUX 3A MPOOAJY
VIl PACXOW 01 YCKNABUBAH-A BPEOHOCTW AYTOPOYHUX
672 OUHAHCUJICKUX NNACMAHA U XAPTUJA O BPEOHOCTMK 1024 13 15.332 50.210
PACTIONOXUBUX 3A NPOOAJY
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Mpyna Hano- W3Hoc
pauyHa, no3numnmJA AON | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH Gpoj _rofuHa rognHa
1 2 3 4 5 6
74,75 218 1.141
(00 752) IX OCTAINN NPUXOAN 1025
66, 67 9 380
X OCTAIIN PACXOOU 1026
(ocum 672)
XI AOBUTAK U3 PELIOBHOT NOCNIOBAHSA MPE OMOPE3VBAHA 7.791.430| 10.005.288
(1001-1004+1013-1018+1023-1024+1025-1026) 1o2f I -ulsias
XII TYBUTAK U3 PEJOBHOI NOCNOBAHSA MPE OMNOPE3NBAHLA 1028
(1004-1001+1018-1013+1024-1023+1025-1025)
XIIHETO JOBUTAK NMOCIOBAHSA KOJE CE OBYCTABJIBA,
76-68 E®EKTW NPOMEHE PAYYHOBO/ICTBEHE NMONUTKKE, 1029
WCTMPABKE MPELUAKA PAHWUJNX NEPUOJA
XIV HETO INYBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA,
68-76 E®EKTWU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MNONUTUKE, 1030 17
WCMPABKE MPELUAKA PAHWJMX NEPWMOOA
B. JOEUTAK NPE OMNOPE3VBAHA
(1027-1028+1029-1030) 1031 7.791.430| 10.005.271
B. T'YEUTAK INPE OMOPE3NBAHSA 1032
(1028-1027+1030-1029)
I". NTOPE3 HA JOBUTAK
821 1. Mopecku pacxoan nepuosa 1033 | 14 1.771
822 2. OANoXKeHU Nopecku pacxoau nepvoaa 1034
823 3. OANOXEHN NOPECKU NPUXOAM nepuoga 1035
O. HETO NOBUTAK 789.65 0
(1031-1032-1033-1034+1035) {99 7789650 10.006.271
. HETO N'YBUTAK 1037
(1032-1031+1033+1034-1035)
E. HETO JOBUTAK KOJWU NPUMALA MAHSUHCKAM YIAFAUMMA 1038
XK. HETO JOBUTAK KOJMK NPUNALA BNACHULIMMA MATUYHOT 1039
NMPABHOI NALIA
3. 3APAJIA MO AKLIMJW
1. OcHoBHa 3apapa no akumju 1040
2. YmatbeHa (passogtbeHa) sapaga no aKumju 1041
Hanomera:

Moanumje Ha AOMM 1038 u AOMN 1039 nonytasajy caMo Koj KOHCONWAOBaHMK (huHaHenjckux n3selTaja,

Beogradu,

27.02.2020.

AaHa

O6pasau nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY WU chUHaHCK

roguHe

("Cnyx6enu rnachuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).

3aKoHCKM 3aCTynHUK

v Vv

jckum w3seluTajuma 3a Gpokepcko - Aunepcka ApylwTBa




Monywasa Bpokepcko-aunepcko APyUITBO

HSFormular © 2002-2014 Handy soft

Maruyuu 6poj Ludpa genarHoctu M1
08614938 6612 100448611
MocnoeHo ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A D.
Ceauwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
MU3BELLTAJ O OCTATIOM PE3YNTATY
BPOKEPCKO-AUINEPCKOI APYLUTBA
y Nepuoay oz 01.01. 1o 31.12; 2019 . ronHe
- Y XUrbajama auHapa -
Ipyna Hano- WaHoc
paJvyHa, MO3ULUUNJIA Aon MeHa Tekyha MpeTtxonHa
pauyyH Bpoj roAuHa rofuHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YITATAT U3 NOCINOBAHA
I. HETO [JOBUTAK (AOM 1036) 2001 7.789.659| 10.005.271
IIl. HETO I'YEWTAK (AOTI 1037) 2002
5. OCTANU CBEOBYXBATHU [OBUTAK UK NYEUTAK
a) Craske Koje Hehe GuTH peknacucukosare y Bunancy ycnexa
y 6yayhum nepuoauma
1. MpomeHe pesanopuaayuje
A a) nosehatbe pesanopuaaLMoHux pesepsu 2003
6) cmarsetbe peBanopusauMonmx pesepeu 2004 24 11
2. HepeanuaosaHu 40GuLm unu ry6uum no OCHOBY ynaratba y
BN1AaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana
s a) AoGuLY 2005
6) ry6uum 2006
6) CraBske koje HakHagHO Mory 6uUTH GuTK peknacudukosaHe y
BEunatcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. No6uum unu ry6uum no ocHosy XapTtuja oj BpeaHOCTU
pacnonoxveux 3a npoAajy
444,445 a) pobuun 2007 62.331
6) rybuum 2008 18.740
2 Pesepse no ocHosy npepayyHa uHaHcujckux u3BeLlTaja
NPUKaaaHux y ApYroj hyHKUMOHANHO] BAaNyTH, OAHOCHO BanyTu
npuKkasuBama
441
a) AoBuum 2009
B) ry6uum 2010
I. NOBUTAK MO OCHOBY NOPES3A KOJW CE ofHOCHK 2011
HA OCTAN PE3YINTAT NEPUOA
IIl. TYBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE oaHOCK
HA OCTANW PE3YJTTAT NEPMUOIA 2012 11,266 8.774
lIl. YKYTAH OCTANK CBEOBYXBATHW JOBUTAK 51.041
(2003+2005+2007+2009+2011) - (2004+2006+2008+2010+201 2)>=0 2013 :
IV YKYMAH OCTAJIM CBEOBYXBATHU IMYBUTAK 0 22 525
(2004+2006+2008+2010+2012) - (2003+2005+2007+2009+2011) >= 0 2014 '




pyna Haro- W3Hoc
paJyHa, No3nVLUKNJIA AOIN | meHa Tekyha MpeTxopHa
pauyH Bpoj roAvHa roAvHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
I YKYNAH CBEOBYXBATHW OBUTAK
(2001-2002+2013-2014) >= 0 2015 7.840.700 9.982.746
1. Mpunucan BefivHCKUM BNacHULMMa kanuTana 2016
2. lMpunucaH BnacHuuMma koju Hemajy KOHTpOny 2017
. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) >= 0
1. Mpunucan BeERMHCKUM BRacHULMMa KanuTana 2019
2. MpunucaH BnacHuLMMa koju HEMajy KOHTpOony 2020
Y Beogradu, 3aKoHCKU 3aCTynHUK
- 27.02.2020. roAnHe

Obpasau nponuca MpasunHUKOM o KOHTHOM OKBUPY 1 chuHaHeu

("CnyxGeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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jCKMM U3BeLUTajuMa 3a Bpokepcko - gunepcka Apywrea




MaTuyHu Bpoj
08614938

Monytasa Bpokepcko-Aunepcko 4pyLITEO

Wuchpa genatHocT
6612

RI%1
100448611

MocnoBHo ume:

BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E

HSFormular € 2002-2015 Handy soft

Ceauwre :
BUNNAHC CTAHA
BPOKEPCKO-OAWUNEPCKOT APYLUTBA
Ha faH S 20 19 rogune
. =y waagaMa AuHapa -
Mpyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NOoO3ULUUJA AOMN | meHa Tekyha MpeTtxonHa
payyH Bpoj roAuHa roavHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTANNTHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+0009+0010+0011+0012) 0001 15.916.998 | 15.528.831
00 | HEMATEPWJATTHA UMOBUHA 0002 15 4,704 4,733
01 Il MATEPUJANTHA UMOBUHA (0004+0005) 0003 15 12.611 11.264
Diioeh 012 1. MaTepujanta uMoBHHa 0004 12,611 11.264
1 neo 019)
0121019
P 2. iHBecTULMOHE HeKpeTHUHe 0005
02 [l YHELLRA Y KAMUTAIY (0007+0008) 0006 15.036.596 | 15.036.954
20, 02
0029‘1 {ASOL; 1. Yuewha y kanutany saBUCHUX U OCTAaNUX NOBE3aHUX NPaBHUX NULa o007 | 16 16.036.596 | 15.036.596
022 1 029 2. Yyewha y kanuTany ocranux npaBHUX nuua
(neo) (y4ewnha y kanutarny ucnog 25 %) 0008 16 358
03 (ocum 034) 1V AYFOPOYHW NMNACMAHU 0009
31 V_XAPTWJE Ofl BPEAHOCTW PACMONOXWBE 3A NPOJAJY oo1o | 17 863.087 475.880
30 VI XAPTWJE Of1 BPEOHOCTW KOJE CE APXE OO AOCMERA 0011
04 VIl YTOPOYHA NMOTPAMXUBAHA 0012
E. OBPTHA UMOBUHA
(0014+0015+0016+0024) 0013 469.871 5.385.223
10, 12 | 3ANMXE W NNAREHU ABAHCU 0014 106 58
Il CTANNHA CPEACTBA HAMEHSEHA MNPOOAJA U CPENCTBA
L MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA 0015
I NTOTPAXWUBAHSA, NIIACMAHW U TOTOBUHA
(0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023) 0016 459.896| 5.039.178
1. MoTpaxuBata 3a HakHage W NpoBWauje no ocHosy
" 0baBsbatha UHBECTULMOHUX yenyra 0017 18 2238 3.330
2. lMotpaxuBatba 3a HakHaje U NpoBUaMje no OCHOBY
= obasrbatba oAaTHUX yenyra 0018 T8 268 926
22 3. MoTpaxusatba 3a KamaTy, AUBKAEHAE U OcTana ynarata 0019 2 211
23 4. OcTana notpaxuvBaa 0020 823
24 (ocum 2486) 5. KpaTtkopounu chyHaHcHjcku nnacManu 0021
25 6. ['OTOBUHCKM EKBUBANEHTU U roTOBUHA oo22 | 20 455567 | 5.035.111
26 7. lNopes Ha foAaTy BpesHOCT 0023
IV. XAPTWUJE O BPEOHOCTU U APYTYN ®UHAHCHJICKIU
e WHCTPYMEHTM (0025+0026) 0024 967 845.987
1. XapTuje oA BpejHOCTU Koje ce Apxe 0 pocneha
48 - AE0 KOjU Jocnesa A0 je4He rofuHe 0025
32 2._XapTuje 0A BPeAHOCTU NO dhep BpeaHOCTH Kpoa Bunakc yenexa 0026 | 21 9.869 345.987
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Mpyna Hano- WaHog
payvyHa, nNosuywmJAa AOMN |meHa Tekyha MpeTxonHa
patyH Gpoj roAMHa roguHa
1 2 3 4 5 6
278 B. OANOXEHA NOPECKA CPEAICTBA 0027
27 ocum 278 I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHSA 0028 | 22 278 278
. igggﬁgoﬁggo?;:ogz%?HOBHA MMOBHHA 0029 16.387.147| 20.914.332
98 . BAHEUNAHCHA AKTUBA 0030 | 27 373.169 450.520
NMACUBA
:;4%2{]&;%?0404+0407+0408+0409-041o+o41 1-0414-0417) >= 0 0401 16.255.978 | 15.652.738
40 | OCHOBHW KANUTAN 0402 | 24 15.650.000| 7.485.591
41 Il YNUCAH A HEYNJIAREH KAMUTARN 0403
42 Il KANMWTANHE PE3EPBE (0405+0408) 0404
420 1. EMucuona npemuja 0405
421 2. Ocrane KanuTanHe pesepse 0406
43 IV PE3EPBE U3 JOBUTKA 0407 1.596 1.596
440, 441 V_PEBANOPU3ALIVOHE PE3EPBE 0408 118 142
442, 444 VI, gEEﬂE:IollgiaBAHM AOBULIM MO OCHOBY XAPTUJA oa 0409 79.438 37.812
443, 445 VII E!EEEGJ;%?_?ABAHM FYBULIA NO OCHOBY XAPTUJA on 0410 13.737 23.176
45 VIl HEPACIMOPEBEHW JOBUTAK (0412+0413) 0411 638.563 8.150.773
450 1. Hepacnopefenu 4o6uTak npeTxogHux roauHa 0412 86.365 3.392.892
451 2. Hepacnopefienu go6utak Tekyhe rogune 0413 562.198| 4.757.881
46 IX T'YBUTAK (0415+0416) 0414
460 1. FyButak npetxoaHux roguxa 0415
481 2. l'y6utak Tekyhe roguHe 0416
034, 246 X. OTKYNJLEHE COTMCTBEHE AKUWJE 0417
B ?3’;%33:,_';?0':53;*3“0“"‘“ MRBAREE 0418 117.583|  5.257.820
50 | _OYFOPOYHA PE3EPBUCAHSA 0419 | 25 390 319
51 Il AYrOPOYHE ®UHAHCWUJCKE OBABE3E 0420
(0421+0422+0423)
514, 515 1. lyropoyHu kpeauTu 0421
511, 512, 513 2. Obasese No eMUTOBaHUM XapTujama og BPEAHOCTU 0422
Y NepuoAy AyxeM of rofuHy aaHa
510, 519 3. Ocrane gyropoyHe thuHaHcujcke o6asese 0423
52 Il KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJCKE OBABESRE 0424 117.193 5.257.501
(0425+0426+0427+0428+0429+0430+0431)
520 go 524 1. KpaTkopouHu kpeautu 0425
526 2. O6aBese no eMUTOBAHUM XapTujama of BPefHOCTH 0426
Y Nepuoay OA roAuHy JaHa
525 u 529 3. Octane kpaTtkopouHe duHaHcujcke obasese 0427
53 4. ObaBe3se W3 nocnoeaksa 0428 | 26 114.345( 5.252.274
o4 (OI:?; ) 5. OBaBese 3a nopes Ha 40AATY BPEAHOCT U OCTane jaBHe npuxoae 0429 1.077 5.227
540 6. Obasease 3a nopes Ha ao6uTak 0430 1.771
56 (ocuM 568) 7. NacueHa BpeMeHcka pasrpaHuyetba 0431




Ipyna Hano- W3Hoc
pauyHa, MO3NUWNJA AOI | mena Tekyha MpeTxoaHa
PBRYH Gpoj roanHa roguHa
1 2 3 4 5 6
568 B. O[INIOXEHE NOPECKE OBABE3E 0432 | 14 13.586 3.774
I'. OGABE3E 0 OCHOBY CTAITHUX CPEACTABA HAMEHSEHUX
57 NPOJAJM U CPE[ICTABA MNOC/OBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 0433
A. N'YBUTAK U3HALl BUCUHE KAMUTANA
(0410+0414+0417-0402+0403-0404-0407-0408-0409-0411) >= 0 = 0434
(0418+0432+0433-0029) >= 0
. YKYMHA BUNTAHCHA MACUBA
(0401+0418+ 0432+0433-0434) 0435 16.387.147( 20.914.332
99 E. BAHBUITAHCHA NACUBA 0436 | 27 373.169 450.520
Y Beog@al 3aKOHCKNM 3aCTYNHUK
M.,
— 27.02.2020. o140

O6pasau nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U chuHAHCHK

("CnyxGeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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jCkUM M3BeLITajuMa 3a BPOKepCKo - Avnepcka ApyLuTea




Monywasa Gpokepcko-gunepcko APYLUTBO

nne
100448611

Wudpa genatHocTn
6612

MaTuyHun 6poj
08614938

MocnoeHo nme:

BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

Ceguwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY
BPOKEPCKO-OAWNEPCKOI OPYLUTBA
y nepuoay oz 01.01. no 3142, 2019 . roavHe
-3Hocu v xurbagama guHapa-
KomnoHeHTe kanuTtana
Ezgj Ll 40 . - 4243 . 0034 1246 .
) nvcanuv a n TKYMbEHE Hepacnopehexn
Aon OcHoBHin AOTT Heynnahexu AOn Pesepee At lyburak Aon CONCTBEHE Aon paoﬁwsaz
Kkanutan KkanuTan akuuje i
1 2 3 4 5 6 7 8
MoueTHo cTakse NpeTxoaHe rognHe Ha gaH
01.01. 2018
1.
a) AYTOBHU canao padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) NoTpaXXHW canfo padvyHa 4002 3.757.905 4020 4038 1.596 4056 4074 4092 7.120.579
Vicnpaska maTtepujanto 3HayajHuX rpeluaka un
NPpoOMeHa payyHOBOACTBEHWUX NOMNUTMKA
2.
a) ucpaBke Ha AYTOBHOj CTPaHWU padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) McpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHM padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo nodyeTHo cTake npeTxogHe roguHe Ha
AaH 01.01. 2018
3. a) KopuroBaHu LyrosHu cango padyHa
(1a + 2a - 26) >=0 4005 4023 4041 4059 4077 4095
6) KOpHUroBaHM NOTPaXHN cango pauyHa 4006 3.757.905 la024 4042 1.596 |4060 4078 4006 7.120.579
(16-2a+26)>=0
Mpometie y npetxogHoj 2018 ropunm
4. a) NPOMET Ha AYrosHoj CTpaHu pauyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 8.975.077
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHy padyHa 4008 3.727.686 4026 4044 4062 4080 4098 10.005.271
Cratbe Ha kpajy npeTxofHe rogute 31.12. 2018
3. a) AYroBHK cansio padyka (3a + 4a - 46) >= 0 4009 4027 4045 4063 4081 e
6) noTpaxHu cango pauyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 7.485.591 |4008 4045 1.596 [4064 4082 4100 8.150.773




KomnoHeHTe kanutana
ggﬁﬁ onuc 40 y 41 12t 45 o034 unfmse a5
fancamm a " TEYIUbet Hepacnopeheru
Aon OcHoBHM AOT weynnafenn  |ACT Pesepse AON TyGuTak il concreeHe aal
Kanutan B nobuTtak
Kanutan L]
1 2 3 4 5 6 7 8
Vicpaeka maTepujanto sHauajHux rpeluaka u
NPOMeHa PayyHOBOACTBEHUX NOAWUTUKA
- a) NcpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) vcpaBke Ha NoTPaXHOj CTpaHu padyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopurosao noyetHo cate Tekyhe roguHe Ha gaH
01.01. 2019
7. a) KOpPUroBaHW JYIOBHU Cango pauyHa
)(5§+ 6a - 65));= 0 Gl 4013 4031 4049 4067 4085 4103
©) kopurosaHu noTpaxkHu canfo payyHa 7.48 150.773
4 485.591 | 403 50 1.596 {4068 4086 4104 8.130.
(56 - 6 + 66) >= 0 014 4032 40
Mpomene y Tekyho] 2019 roqunm
8.
a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 15.301.869
6) NpomeT Ha noTpaxHoj cTpaHm pauyHa 4016 8.064.409 | 4934 4052 4070 4088 4106 7.789.659
Cratse Ha kpajy Tekyhe rogute 31.12. 2019
9,
a) AYrosHu canjo pavyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) noTpaxHu cango pauyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4p18]  15.550.000 | 4n3s 4054 1.598 J4072 4090 4108 638.563

HSFormular © 2002-2015 Handy soft
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KomnoHeHTe octanor peaynraTa
441 YkynaH l'yButak naHag
Pesepee no kanutan BUCWHE kanuTana
Pen 440 OcHosm 442, 444 443,445 Ao | P(eatkon3po [, 0| [?(Penakon3 go
- onunc npepadyHa kon 12) - 2] 6
6poj Pesanopw- ’ HepeanusosaHu HepeanwusoeaHu kon 12) - ?(pep a ‘(pea
Aon 3auuroHe AOIT|  du HaHcujckux - |AOM AoBuum no AON ry6uum no xon 3 go kon 12)] kon 3 go kon 12)]
pesepse "3BELUTa_Ja Y ocHoBy XOB ocHosy XOB >=0 >=0
Apyroj
hyHKLMOHaNHo]
BanyT
1 2 9 10 11 12 13 14
lMoueTHo cTare npeTxofHe roanHe Ha aaH
01.01. 2018
1
; 8 39.245
a) AYTOBHYM canao payyHa 4109 4127 4145 4163 hsng 10.917.383 —_—
6) noTpaxam cango padyHa 4110 153 |4128 4146 76.395 {4164
Wcnpaeka matepujanto sHayajHux rpeluaka u
NpOMeHa PaYyyHOBOACTBEHWUX NONUTUKA
2.
a) ucpaske Ha yroBHO] CTpaHu padyHa 4111 4129 4147 4165 4182 4191
6) ucpaeke Ha NOTPAXHO] CTPaHW payyHa 4112 4130 4148 4166
KopurosaHo noueTHo cTate npeTxogHe roguHe Ha
naH 01.01. 2018
_ \ XODWICBaHY AVIOBHA Cani
3. a s ;“ 26“’:?‘6"“ CAllkn palwha 4113 4131 4149 4167 39.245
denZen = 4183 10.917.383 [4192
G) xopurosaHu noTpaxHu cango payyHa 153 76.395
. 16
(16 - 2a + 26) >= 0 4114 4132 4150 4168
MpomeHe y npetxogHoj 2018  roamnm
4. | a) npomeT Ha AyrosHoj cTpaHm pauyHa 4115 16 4133 4151 59.982 |4169 47.578 - 4.735.355 |4105
6) NpoMeT Ha noTpaxHoj cTpaHu pauyHa 4116 5 |a134 4152 21.399 4170 63.647
Cratbe Ha kpajy npeTxogHe roguHe 31.12. 2018
S. a) AYroBHu canao payyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4117 4135 4153 4171 23.176 o 15.652.738 iaa
6) noTpaxHyu canao padyka (36 - 4a + 46) >= 0 4118 142 |4138 4154 37.812 |4172
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KomnoHewTe octanor pesynrata
441 YkynaH yBuTak usHag
Pesepse no Kanutan BUCWHE KanuTana
OCHOBM - 310
Pen. 440 442, 444 443,445 Aon | [?(rea G kon 3 go Aon [?(penakon3pg
6poj onnc Pesarnopu- d):ﬁ Z;:'ay:’:m Hepeanuaosatn Hepeanusosatn kon 12) - ?(pea kon 12) - ?(pea 6
Aon 3almoHe AT e AOM 2 oBum no AON ry6uum no «on 3 4o kon 12)] kon 3 po kon 12)]
pesepse ussewm;a y ocHoey XOB ocHosy XOB >=0 >=0
Apyroj
hyHKUMOHAMHO]
BanyTH
1 2 9 10 11 12 13 14
Wcpaska matepujanto 3Ha4ajHuX rpeluaka u
NPOMEHA PAYYHOBOACTEEHNX NONUTHKA
6. ‘
2) UCpPABKE Ha IYrOBHOj CTpaHW pauyyHa 4119 4137 4155 4173
) = AY Sl 2y 4186 4195
6) ucpaske Ha NOTPaXHOj cTpaHy padyyHa 4120 4138 4156 4174
Kopurosato noueTHo cate Tekyhe roauHe Ha gan
01.01. 2019
7: a) KOPUroBaHM AYroBHM CanAo padyHa
)(5£+ 6a - 66’?{2 R 4121 4139 4157 4175 23.176
ate7|  15.852.738 |4106
) KOpWroBaHU NOTpaXHW cango pauyyHa 142 37.812
(56 - 6a + 66) >= 0 4122 4140 4158 4176
MpomeHe y Tekyhioj 2019
% a) POMET Ha BYTOBHO] CTPaHN pauyHa 4123 27 | 4144 4158 24.025 4477 23.665
2 4188 603.240 {4197
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTpaHy pauyHa 4124 3| 4142 4160 65.651 4178 33.104
Cratbe Ha kpajy Tekyhe rogune 31.12. 2019
9. a) AYroBHU canjo padyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4125 4143 4161 4179 13.737
s1s0| 16.255.978 |,
B) noTpaxHn cango pauyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4128 118 | 4144 4162 79.438 |4180

v Beogradu, 3aKoHCKM 3aCTyNHUK
pava 27022020, M
7]

0&- . _Pso
~u OGH

P,

OBpaszay nponucaH MNpasunHAKOM 0 KOHTHOM OKBMPY W hUHAHCH|CKMM M3BeLUTajuma 3a Gpokepcko - aunepcka apywTea
("CnyxGeHn rnachuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 1 143/2014).
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Monyrwasa Gpokepcko-gunepcko ApYLWTBO

MaTuuHu Bpoj Uudbpa genaTtHocTu Nue
08614938 6612 100448611
MocnosHo Ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
W3BELUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
BPOKEPCKO-OUITEPCKOI APYLUTBA
y nepuoay on 01.01. A0 31.12, 2019 roauHe
- Y XUrbagama fiuHapa -
W3Hoc
nosuvyuJa Aon TERNG EE r'lpr%'Lxuo#:a
1 2 3 4
A. TOKOBU NOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTM
" 002+ 5005+ 5004+3005+30000 003+ s00me o o w01 | 153009 esasie
1. Tpunuey oA HakHaaa No OCHOBY NpUjeMa W U3BPLUEHE Hanora kNujeHTa 3002 184.510 39.955
2 TNpunueu oA HakHaja No OCHOBY YNpaBbatka NopTEONUOM KnujeHTa 3003
3. Mpunuew og HakHaga no OCHOBY WHBECTULMOHOI CaBeToBaa 3004
4 Tpunueu oa HakHaza no ocHosy ycnyra nokposutersa 3005 24.501
5. Mpunueu oa HakHapa no OCHOBY ycnyra areHta emucuje 3006
6. Mpunueu o4 HakHaga no OCHOBY ynpasersaka MTI 3007
7. TpunuBy o/ HakHaja 3a 4oAaTHe yenyre 3008 13.671 37.674
8 Mpunusu oa xapTuja oA BpeaHOCTH (AUNEpPCKI NocNoBM) 3009 1.332.728 878.617
9. Ocranu npunueu 3010 2.769
Il OANMBH FOTOBIHE U3 MOGNIOBHUX AKTUBHOCTH 4544 1.379.035 1.119.112
1. OAnuBM No ocHoBy pacxosa o 06aBMbaka HHBECTULNOHNX U AojaTtHux ycnyra 3012 4.686 4519
2. OAnvBy no ocHoBy npoaaje xapTuja OA BPEAHOCTY (3UNepcku nocnosu) 3013 1.305.123 1.058.326
3. OAnuBY No 0CHOBY APYrUX TPOLLKOBA NOCNOBAA NOCTOBHUX pacxoga 3014 60.077 52.308
4. Ocranu ognusu 3015 9.149 3.959
ll. HETO NPUNIUB MOTOBWUHE 13 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW 3016 151.874
(3001-3011)
IV. HETO OJINB rOTOBUHE M3 NOCMNOBHUX AKTUBHOCTW 3017 135.596
(3011-3001)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTWU UHBECTUPAHA
. l{lg;l;lg?;lggg’ggﬂgg;l;ﬁ AKTUBHOCTU MHBECTUPAHSA 3018 7.893.843 10.036.304
1. Mpunueu oa npogaje MatepujanHux u HemaTepujanHux ynarawa 3019
2. MNpunusu oA npogaje akuuja u yaena 3020
3. Mpunueu of AMBUAEHAM, OAHOCHO A0BUTH N0 OCHOBY ynarata Y akuuje u ygene 3021 7.613.422 10.022.504
4. Ocranu npunueu 3022 280.421 13.800
II. %%2?53%£50+2323£HE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHSA 3023 149.085 83.832
1. OANMBY N0 OCHOBY MaTepUjanHUX U HemaTepujanHux ynarawa 3024 1.849 111
2. OanuBY No 0CHOBY KYNOBUHE XapTuja 04 BPEAHOCTY (4UNepcKi nocnoeu) 3025 69.921
3. Ocranu ognueu 3026 148.136 13.800
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WaHog

no3nuyunJAa Aon MpeTxoaHa
Tekyha roguHa roaHa
1 2 3 4
. HETO NPUNNB rOTOBUHE W3 AKTUBHOCTU WNHBECTUPAHA 3027 7.743.858 9.952.472
(3018- 3023)
IV. HETO OANMB MOTOBWHE N3 AKTUBHOCTH MHBECTUPAHA
3028
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
1. MPUNWB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 2.428.697
(3030+3031+3032+3033+3034) P02y 428
1. MNpunueu op emucuje akuuja 3030
2 [Mpunuen og emncuje AyMHUMKUX XapTuja of BpeaHoCTH 3031
3. [punuBu 04 AYropouHUX KpeaUTa 3032
4. TIpUnuBY o KPaTKOPOUHUX KpeaUTa 3033 2.428.697
5. Ocranu npunusu 3034
Il. OOJIMB TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW 12.484.851 7.004.057
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) paey e 284,00
1. OANUBM NO OCHOBY OTKYNa CONCTBEHMX akuwja 3036
2. OpnuBw 3a OTNNATE AYropoOYHUX Kpeauta 3037
3. OanvBy 3a oTNNave kPaTKOPOHHUX KPeAUTa 3038 7.186.415
4. Oanuew 3a AusuaeHae 3039 12.484.851
5. Opnueu 3a kamare 3040 107.642
6. Ocranu oanueu 3041
lIl. HETO NPUINUB FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH SPUHAHCUPAHA 3042
(3029-3035)
IV. HETO OANWB rOTOBUHE U3 AKTVBHOCTHU PUHAHCUPAHSA 3043 12.484.851 4.865.360
(3035-3029)
. HETO NPUNNB FOTOBWHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044 4.951.516
A. HETO OANNB rOTOBMHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045 4.589.119
. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT MEPUOOA 3046 5.035.111 89.503
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3ITUKE NO OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBIMHE 3047 11.160 247
. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3048 1.585 6.155
3. TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI MEPUOOA (AOM 0022)
(3046+3044-3045+3047-3048) 3049 495.587 5.035.111

nawa  27.02.2020.

Beogradu,

roguHe

3aKOHCKM 3acTynHUK

O6pasau nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U dhUHaHCHjckum usBeLwTajuma 3a Bpokepcko - aunepcka ApywTea
("CnyxBeHu rnachuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014)




BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

1.1.

2.1.

OCHUBAHKE U NOCNOBHA NONUTUKA
OcHoBHe uHcopmauuje o Bpokepcko - AUNepPCKOM APYLUTBY

MHBecTmumoHo apywteo ,M&V Investments* a.a., beorpag (y garsem Tekcty: ,ApywtBo" unn “bpokepcko
- Aunepcko apywTBo) Aobwuno je gossony 3a paa og Komucuje 3a xaptuje o BpeaHocTu 17. okTobpa
1995. rogunHe, Ha ocHoBy Pewena 6poj 03/491/2-95. Ynuc y CyAcKkuM perncrap M3BpLUEH je Kopg
MpuspeaHor cyaa y Hoeom Cagay, 7. HoBembpa 1995. roguHe, pewlewem 6poj Pun-4809/95.

Bpokepcko - gunepcko apywTBo je unaH beorpaacke 6ep3e a.n., beorpag o 27. debpyapa 1996.
roavHe.

Ceaunwte Bpokepcko - gunepckor apywTsa je y beorpagy, bynesap Mwuxajna MNMynuHa 115a, roe no
YroBopy 0 3akyny MOCroBHOr npocTopa ca npasHum nuuem MK Group g.0.0., beorpag 6poj MW 1078/09
og 1. maja 2009. roguHe, o6aBrba NOCNOBHY akTUBHOCT.

OcHoBHa penaTHocT bBpokepcko - gunepckor ApywTBa je obaBrbakbe WHBECTULMOHUX Yycnyra u
aKTUBHOCTW KOje ce 0fHOoCe Ha (PUHAHCK|CKE MHCTPYMEHTE 1 TO: NPUjeM M MPEHOC Harora Koju ce ogHoce
Ha npoaajy v KynoBuHy (oMHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa, U3BpLLEHE Harnora 3a padyH KnujeHaTa, TproBawbe
3a COMNCTBEHN paYyH, ynpasrbake NopTdonnom, ycnyre NOKPOBUTEILCTBA Y BE3W Ca NMOHYAO0M M NpoAajoM
PUHaAHCHjCKMX MHCTpPYMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna, ycnyre y Be3u ca NoHy4oM 1 NpoAajom prHaHCKjCKNX
WHCTpyMeHaTa 6e3 obaBese OTKkyna, kao M 3a gopaTHe ycnyre AeduHucaHe 3aKOHOM O TPXULLTY
KanuTana u3 4YnaHa 2. ctae 1. Tadka 9) nogradke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Oanyke HapogHe 6aHke JyrocnaBuje o HauuHy Bofhewa LieHTpanHor peructpa, LieHTpanHor
genoa un HadnHa obpadyHa xapTuja og BpegHocTtu (Cn. nuct CPJ, 6p. 57/2001 n 60/2001), Bpokepcko -
Ounepcko ApywTBo je y HoBembpy 2001. roguHe 3akrbyuuno Yroeop ca HapogHom 6aHkom Jyrocnasuje
0 uYnaHcTBy y LleHTpanHOM perucTpy, A4enoy W KIMPUHIY XapTuja o4 BpegHoCTM (y AarbeMm TeKCTy:
Llentpanun pernctap wnu LIPXOB) u wusspwwuno je ynnaty og 40,000 EUR-a y avHapckoj
NPOTUBBPEAHOCTU Y apaHTHW hoHA.

Bpokepcko - aunepcko apywtBo Ha AaH 31. feuembpa 2019. roguHe ma 14 3anocnenux pagHuka (31.
neuembpa 2018. roguHe: 14 3anocneHux).

Mopeckn ngeHtndmrkaumonmn 6poj (MNB) Bpokepcko - aunepckor apylwTea je 100448611.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U MPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHWU METO[

OcHoBe 3a cacTaBibak€ U Npe3eHTaunjy (oMHAHCUjCKUX n3BeLuTaja

MpaBHa nuua v npepysetHuumn y Penybnuvum Cpbujn cy y obaBe3n ga Bofewe NOCNOBHUX KhUra,
npusHaBake ¥ NpoLerrBakbe MMOBUHE M 0baBesa, NpMxoda M pacxofa, cacTaBrbake, NpukasmBame,
JoctaBrbatbe M obenogamwuBare (UHAHCUJCKUX U3BELTaja Bpwe Yy cknagy ca 3akoHoM o
payyHoBoAcTBY (y AarbeM TekcTy "3akoH", 06jaBreeH y "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013 n 30/2018), kao un
y CKnagy ca ocTasnioM NPMMEHIBMBOM NOA3AKOHCKOM perynaTtveom. OpyLiTBO, Kao BENNKO NpaBHO nuue
npumetbyje MehyHapogHe ctangapae omHaHcujckor n3selwtaBawa (“MCON®), koju y cmncny HaBegeHor
3aKkoHa, obyxeaTajy: OkBMp 3a npunpemare U npukasmMBakwe uHaHCUjckux maBewTaja (“Oksup®),
MehyHapogHn padyyHoBoacTBeHM cTangapau (“MPCY), MehyHapogHu cTaHgapon duHaHcujckor
n3gewTaBawa (“MCOPU*) n ca wuma noeBesaHa Tymauyewa, usgara og KomwuteTa 3a Tymadewe
payyHoBoAcTBeHuUx ctaHpapga (“YIFRICY), HakHagHe M3MeHe TMX CTaHZapga U ca kuma noBe3aHa
Tymadewa, ogobpernn og Opbopa 3a mehyHapopHe padyHoBoacTBeHe cTaHgapge (“IASBY), uuju je
npesos yTBpAWMO 1 06jaBnno MUHUCTAPCTBO HaANEeXHOo 3a nocrnose hHaHcKja.

16



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBibak€ U Npe3eHTauujy doMHaHCHjCKuX nsBeLlTaja (HacTaBak)

Pewernem MuHnctapctea og 13. mapta 2014. roanHe, Koje je 06jaBrbeHo y Cnyx6eHom rnacHuky PC 6p.
35 op 27. mapta 2014, roguHe (y naroem Tekcty “Pelwwere o yTBphuBawy npesoaa”) yTBpheHu cy n
o6jaBrbeHn npeBoau OcHOBHUX TekcTtoBa MCOU mn MPC, KoHuentyanHor okBupa 3a (OUHaHCWJCKO
n3pewTaBamwe (“KoHuenTyanHu oksBup“), ycBojeHux on cTpaHe Opbopa, kao un noe3aHux IFRIC
Tymadena. HaBegeHn npesoaun objaBrbeHn y Pellery o yTBphvBamy npeBoga He yKiby4yjy OCHOBe 3a
3akrbyumBare, unyctpyjyhe npumepe, CMmepHuLe, KOMeHTape, CynpoTHa Mulirbewa, paspaheHe
npumepe, Kao M Apyrn gonyHcku objawraBajyhu martepuwjan Koju Moxe Aa ce YCBOjM Yy Be3u ca
cTaHgapauma, oAHOCHO TymMayenrMa, OCMM ako Ce U3PUYMTO He HaBoAW Aa je Taj MaTepujan cacTaBHU
[eo cTaHgapaa, o4HOCHO TyMadewa. Ha ocHoBy Peluena o yTBphuBaky npesoaa KoHuentyanHu oksup,
MPC, MCoW, IFRIC n ca kbMMa noBe3aHa Tymadera Koja Cy npeBefeHa, Y NpUMeHn cy o4 MHaHCKjCKMX
n3BeLLTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha aaH 31. aeuembpa 2014. roguHe.

OcvM nomeHyTor, nojeavMHa 3akoHCKa W noAasakoHcka perynaTtmea y Penybnuum Cpbujun peduHuwe
ofpeheHe pauyHOBOACTBEHE NOCTYIKe, LUTO MMa 3a nocneauuy goaaTtHa oactynamwa og MCOW kao wito
cnegu:

¢ [pywTBO je OBe MojeguHayHe duHaHcujcke u3BelwTaje (y Oarbem TekcTy “coMHaHCuMjcku
u3BelWTaju”) cacTtaBuno Yy cknagy ca 3axteBuma [IpaBuiiHMKa O KOHTHOM OKBUPY W
uHaHCcHjckuM m3BelTajuma 3a Opokepcko - gunepcka apywTBa (Cnyx6eHu rnacHuk
Peny6nunke Cpbuje 6poj 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018) 1 oopmaTy nponmcaHoM OBUM
MpaBunHukom, koju oacTtyna og hopmata gedmHucaror y MPC 1 (pesuavpaH) — “INpukasvsare
puHaHcujckmnx nssewTtaja” 1 MPC 7 — “UsBeLuTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE".

¢ Pewewe MuHucTapctBa cmHaHcuja Penybnnke Cpbuje 6p. 401-00-896/2014-16 oa 13. mapTa
2014. roguHe (Cnyxbenn rnacHuk Penybnuke Cpbuje 6p. 35/2014) ytBphyje Aa 3BaHWYHE
cTaHdapae YvHe 3BaHuMYHU npeBoau MehyHapogHux padyHoBoacTBeHux ctaHgaapga (MPC) un
MehyHapogHux ctaHgapga duHaHcujckor u3sewTaBawa (MCOW) koje mspgaje Opbop 3a
mMehyHapoaHe padyHoBoAcTBeHe ctaHaapae (IASB), kao 1 Tymadyewa cTanfapaa usgaTux o
cTpaHe KomuTeTa 3a Tymayerwe mefyHapoaHor comHaHeujckor nasewtaBawa (IFRIC) oo 31. jyna
2013. roguHe. Hakon 31. jyna 2013. roguHe, oa ctpaHe IASB n IFRIC usgart je 3HadvajaH 6poj
JonyHa, roguwkux nobosbluara, M3MeHa OAHOCHO AodaTtaka nocTtojehum unu peesnampaHnmM
cTanHdapauMma n Tymadewnma, kao 1 nagasawe HoBux MCOU, ogHOCHO yknaake noctojehmnx
MPC, koju H1Cy npeBeaeHu u 3BaHNYHO yCBOjeHn y Peny6nvumn Cpbunjn.

e OppeheHnM noA3aKOHCKOM akTMMa Koju Cy Ha cHasu y Tekyhem nepuogy 3axTeBa ce
npv3HaBarbe, BpeaHoBake 1 knacudukaumja cpeactasa, obasesa v kanutana, kao U npuxoaa
N pacxofa Koja oAcTyna of 3axTeBa npesefeHnx u yceojeHnx MCOU n MPC.

CxogHO HaBegeHoM, a wumajyhm y Bugy noTeHuMjanHO MaTepujanHe edpekTe Koje ofcTynama
payyHoBoAcTBeHuUx nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU n MPC mory umaTtm Ha pearnHocT u
06jeKTMBHOCT hMHAHCKjCKMX n3BewTaja [pyLTBa, OBU (PMHAHCUjCKM M3BELUTAjU Ce He MOry cmaTpaTwu
(bUHaHCHjCKMM M3BELUTajuMa cacTaBIbeHMM y carnacHoctn ca MCOU n MPC.

Pewerwem Munnctapctea og 21. HoBemb6pa 2019. roavHe, koje je objaBrbeHo y Cnyx6eHOM rrnacHuky
PC 6p. 92/2019 op 25. peuembpa 2019. roanHe yTBphHeHU cy 1 06jaBrbeHM NPeBOAM OCHOBHUX TEKCTOBA
MC®U n MPC, KoHuenTyanHu okBup, ycBOjeHnx of, ctpaHe Ogbopa, kao 1 nosesaHux IFRIC Tymavetsa.
Ha ocHoBy Pelwera o ytBphuBamwy npesoga KoHuentyanHu oksup, MPC, MCOWU, IFRIC n ca wuma
noBesaHa Tymaueka Koja Cy npeBefieHa, Y NpuMeHn cy o (PMHaHCUjCKUX U3BeLUTaja Koju ce cacTaBrbajy
Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe, AOK NpaBHa nvua MOry NPUMEHWUTU NpeBefeHe cTaHaapae v 3a
bnHaHcmjcKke n3BeLLTaje Koju ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2019. roguHe.

Ha cegHuum ogpxaHoj 10. oktobpa 2019. rogmHe HapogHa ckynwTuHa ycsojuna je Mpepnor 3akoHa o
payyHoBoAcCTBY. Kao pesynTarT, ycBOjeH je 3akoH 0 padyyHOBOACTBY M ob6jaBrbeH y Cny>X6eHOM rnacHuky
PC 6p. 73/2019. HoBn 3akoH 0 padyyHOBOACTBY CTyna Ha cHary oA 1. jaHyapa 2020. roguHe, ocum
nojeauHunx ogpenaba koje he umatu KacHUjy NpuMeHy.
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OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBIbake U Npe3eHTauujy doMHaHCHjckuX nsBeLuTaja (HacTaBak)

Mpunukom cactaBrbaka 0BUX (OMHAHCUJCKMX M3BeLLTaja, [ApywTBo Huje npumeHmuno MC®U n MPC koju
y cBOjuM oapenbama [03BOrbaBajy paHujy NpUMeEHY HUTU je MPUMEHWNOo CTaHdapae Yuju npesopg Huje
yTBPAWIIO U 00jaBnIO MUHUCTAPCTBO HAASMEXHO 3a NnocrnoBe uHaHcuja.

PuHaHCHjCKM M3BELUTAjM Cy CacTaBibEHU Y CKMagy ca Ha4yenloM MCTOPWJCKOr TpOLUKa, OCMM ako Huje
Apyrayvje HaBefeHo y pavyHOBOACTBEHUM MONUTUKaMa Koje Cy AaTe y AarbemM TeKCTy.

OpylwITBO je y cacTaBrbaky OBUX (PUHAHCUJCKNX U3BELLTaja NPpMMEHUBaNo pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

Y cknagy ca 3akoHOM O paJyHOBOACTBY hMHAHCWjCKM M3BelTaju [pylwTBa Cy NckasaHu y xurbagama
OuHapa. QuHap npeacTtaBrba 3BaHUYHY u3BeLTajHy BanyTy y Peny6nvuu Cpbujn.

OBW nojeanHavyHn UHAHCUHCKM M3BeLWTaju ogobpeHn cy op cTpaHe Opbopa aupektopa paHa 27.
debpyapa 2020. roauHe.

OBK uHaHcKjckM um3BewTaju [pylwiTBa Cy CacTaBfbeHW Y LMIby MNOLUTOBaHa 3aKOHCKUX 3axTeBa.
[pywiTBO MMa 3aKOHCKY 06aBe3y [ja aHraxyje He3aBUCHOr peBM3opa Aa M3BpPLUM PEBU3NjY PMHAHCH|CKUX
nssewwTaja. Obum peBusunje obyxesaTa hMHAHCHjCKe N3BELUTAje Y LIEMVHN U He NpYXa yBepaBane no 6uno
KOjOj NojeAnHaYHoj No3uLmju, padyHy nunm TpaHcakumju. GMHaHCKjCKN U3BELUTajK Koju cy bunun npeamet
peBu3nje HUCY HameweHW 3a ynoTpeby 6uno Koje cTpaHe y CBpXYy AOHOLIEHa ofJfiyka y Be3u ca
BMacHUYKMM TpaHcakuujama, TpaHcakuujama uHaHcupawa unm 6uno Kojum Apyrum crneunduyHuM
HameHama Koje ce ogHoce Ha [pywTBo. CxogHO TOME, KOPUCHULM (PMHAHCK|CKUX M3BELUTaja Koju cy Bunm
npegmeT peBusnje He Tpeba fa ce ocnawajy UCKIby4MBO Ha (MHaHCKjcke n3BellTaje, Beh 6u Tpebano
a npe ognyyuBaksa npeay3my v gpyre noctynke 3a cneumduyHe HameHe.

YnopegHu nogaum

YnopegHe nogatke npeactaBrbajy (PMHaAHCU|CKM M3BELLTajM Ha AaH U 3a roguHy 3aBplueHy Ha daH 31.
neuembpa 2018. rogmHe Koju cy cacTaBrbeHU y cknagy ca 3axteBvMma [paBuiHUKa 0 KOHTHOM OKBUPY U
drHaHcHjckM n3BeLlTajuma 3a 6pokepcko - gunepcka apywtea (Cnyx6enn rnacHuk Penybnuke Cpbuje
Opoj 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018) n chopmaTy nponncaHom oMM NpaBunHMKoMm, koju ogctyna
on popmarta gedmHucaHor y MPC 1 (pesuavpaH) — “lMpukasmBare uHaHcujcknx nasewTtaja” n MPC 7
— “U3BewwTaj 0 TOKOBUMA FOTOBUHE".

OGjaBrbeHU cTaHOAapAun U Tymadeka Koju he ctynuTtu Ha cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe Ha
ocHoBy Pellewa o yrBphjuBamy npesoaa

¢ MCOU 9 ,PMHAHCU|CKN NHCTPYMEHTK”

MC®U 9, n3pgat y HoBembpy 2009. rogmHe, yBOAM HOBe 3axTeBe Yy norneny knacudukauuje m
BpeAHoBawa puHaHcujckmnx cpeactasa. MCOU 9 je y oktobpy 2010. roguHe AOMyH-EH 3aXTEBMMA Y BE3N
ca knacudmukaumjom 1 BpegHoBakeM UHaHCUjCKnx obaBesa n NpecTaHKkoM Npu3HaBaka, a y HoBeMopy
2013. roguHe HOBMM 3axTeBMMa y Be3u ca OMWTUM payyHOBOACTBOM 3awTuTe (xeumHra). KoHayHa
Bep3vja MCOU 9 usgarta je y jyny 2014. roguHe ga 6u obyxsaTuna a) 3axTeBe y Be3u Ca ymaretem
BpeQHOCTM (OMHAHCUH|CKMX cpedcTaBa M 6) orpaHuMdeHe n3MeHe W [OMyHe 3axTeBa y Be3n ca
Knacudmkaumjom n ysoherwem kateropuje ‘dep BpeAHOCT KPO3 U3BeLLTaj O OCTanom yKynHoM pesynraTty’
3a Mepemne oapeneHnX jeQHOCTaBHUX AYXXHUYKUX MHCTpYMeHaTa.

CarnacHo MCOU 9 koju je y Cpbuju ctynuo Ha cHary 1. jaHyapa 2020. rogMHe Ha OCHOBY peLlena
MwuHucTtapctBa cuHaHcuja 6poj 401-00-4980/2019-16 op 21. HoBeMOpa 2019. roguMHe MpoMeHe Yy
payyHOBOACTBEHMM MNOMWTUKamMa koje npousunase u3 npumeHe MCOWN 9 he 6utn npumeneHe
PEeTPOCNEKTUBHO Ca A03BOIbEHNM U3Y3ETKOM [a Ce He KOpUryjy ynopeaHv nogaum 3a npeTxoaHe nepnoge
Mo OCHOBY MPOMEHa Koje ce oAHOCe Ha Kracudmkauumjy n BpegHoBahe kao 1 obesspehere hrHaHCHjCknx
cpeacTasa.

EdexTn ycknahuBarwa KiUroBoacTBEHE BpeaHOCTN (DMHAHCK|CKUX cpeacTaBa n obasesa Ha gaTtym npee

npumeHe ctaHgapga 6vhe npusHaTv y OKBMpY Kanutana Kpo3 HepacnopefeHy AobuT kao Kopekuuja
noyeTHor ctara 3a 2020. roguHy.

18



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

OGjaBrbeHU cTaHOAapAun U Tymadeka Koju he ctynuTtu Ha cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe Ha
ocHoBy Pelwena o ytBphiuBamwy npeBoaa (HactaBak)

KrbyuHn 3axteBn MCO®U 9 cy pga cBa npusHata duHaHcujcka cpepctBa u3 pgenokpyra MPC 39
®PuHaHCHjckn MHCTpymMeHTW: [NpusHaBawe M Mepere MOopajy HakHagHO OuTW BpegHOBaHa MNKU Mo
amMopTWU30BaHOj BPEAHOCTM UK No dep BpeAHOCTU. JYXHUYKM UHCTPYMEHT KOjU Ce APXMK Y OKBUPY
MOCINOBHOI MOAena Koju uMa 3a UWrb HannaTty yroBOpeH/UX TOKOBa rOTOBMHE U MMa YroBopeHe HoBYaHe
TOKOBE KOjW NpefcTaBrbajy camo nnahawa rnaBHULE U KamaTe Ha HeoTnnaheHu U3HOC rnaBHuLe ce
reHepanHo ogmepaBsajy MO aMOpTM30BaHO] BPEAHOCTW Ha Kpajy HapegHor nepuoga. [dyXHWYKK
WHCTPYMEHTU KOjU Ce OpXe Yy OKBMPY NOCMOBHOM MOAeNa Ynjy ce LUuib NOCTUXKE U HannaToM YyroBOPEHNX
TOKOBa rOTOBMHE W MpoAajoM MHAHCWjCKE MMOBMHE, a Yunje YroBopHe oapenbe pesynTyjy TOKoBMMa
roToBMHE Ha yHanpen yTBpheHe gaTyme Koju Cy MNpBEHCTBEHO nnahawa rnaBHWLE WM kamaTe Ha
HeoTnnaheHn geo rnaBHULE reHeparnHo ce ogMepaBajy no dep BpegHOCTU KpO3 U3BeLlTaj O ocTanom
YKYMHOM pesynTary.

CBUY ocTanu OYXHUYKUM WHCTPYMEHTWM W yaenu mopajy ce ogmepaBaTtu no dep BpeaHOCTU Ha Kpajy
HapegHor nepuopa. Takohe, npema MCOWU 9, yKOMMKO Ce WHCTPYMEHT Kanutana He OpXW paaun
TproBarba, cy6jeKT MoXe JOHETU HeONo3WBY OAJYKY NPV NOYETHOM NPU3HaBaky Aa Ce TakaB UHCTPYMEHT
Mepu Mo chep BPeOHOCTM KPO3 M3BELLTAj O OCTaNoM YKYNHOM pe3ynTaTty , Npu 4emy ce jeAVHO Npuxopa of
OVBUOEHAM NpU3Haje y OkBUPY Ao6uTka 1 rydbutka.

Y Be3u ca mepereM hrHaHCKjcknx obasesa 03HavyeHNxX 3a Mepere No dep BpeaHOCTM KPo3 U3BELLTaj O
nobutky n ryomutky, MCO®W 9 3axteBa Aa M3Hoc npoMeHe y dep BpeaHocTM duMHaHcujcke obaBese koja
HacTaHe ycne npoMeHa KpeauTHor pusuka Te obaBese Byae npukasaH y ocTanoM yKynHoM pesynrarty,
ocuM ako bu npeseHTaumja edeKkTa NpoMeHe KpeauTHor puanka obaBese npoyspokoBana unv ysehana
payyHOBOACTBEHY HeycarnawleHocT y M3BeluTajy o gobutky u rybutky. MpomeHe cep BpegHOCTM
obaBese Koje HacTajy ycnea kpeguTHOr pusmka Te obaBese HakHagHO ce He peknacuduKyjy Ha U3BeLTaj
0 pobutky n ryéutky. MNMpema MPC 39, ueo uM3HOC npomeHe chep BpeaHOCTM (huHaHcujcke obaBese
O3HayeHe 3a Mepetre No dep BPeAHOCTU KPo3 MU3BELLTaj O A0OUTKY U rybuTKy npukasyje ce y OKBMpY
nobuTka u ryoutka.

Y Be3n ca ymamwerem BpedHOCTM duHaHcujckux cpeactaBa, MCOU 9 3axTeBa npumeHy Mopena
OYeKkMBaHMX KpeauTHUX rybutaka 3a pasnuky og Mogerna HacTanux KpeauTHux rybutaka npema MPC 39.
Mopen o4vekvBaHWX KpeauTHUX rybuTaka 3axteBa fa cybjekT payyHOBOACTBEHO obyxBaTu ovekuBaHe
KpeauTHe rybutke M NpoMeHe Yy HaBedEeHUM OYEeKMBaHUM KpeaUMTHUM rybuumma Ha CBaku OaTym
n3BellTaBaka Ha Ha4yMH 4a o4pa3n NPoMeHe y KpeaMTHOM PU3NKY Of MOYeTHOr npusHasaka. [pyrum
peynma, BULLE HWje HEOMXOAHO Aa ce forafaj HensBpLuera Aecy Npe NpuaHaBaHa KpeamTHUX rybutaka.
OpywTBo he Takohe ycBojutv u pesyntyjyhe WMameHe MCOPU 7 PuHAHCHjCKM WMHCTPYMEHTU —
Ob6enoganuBatsa, koja he npumeHnTn Ha obenoganusara 3a 2020. roanHy.

(a) Knacugpukayuja u epedHosar-e huHaHcujckux cpedcmasa u obasesa.

Knacudmkaumja n mepere mHaHCHjcknx cpeacTasa 3aBucu of pesynrtata 138. SPPI Tecta (Tj. npoBepe
[a nn yroBopeHn TOKOBW roTOBUHE (PUHAHCUK|CKOr CpeAcTBa MpeAcTasrbajy caMo oTnnaTte rfaBHULE U
nnahawa kamate Ha HeoTnnaheHu Oeo rnaBHULE) M TecTa MOCnoBHOr mogena. OdpywT o yTBphyje
MOCINOBHM MOAEN Ha HUBOY KOju odpaxkaBa HauMH ynpasrbara rpynama uHaHCUCKMX cpeacTasa ga ou
ce nocTturao oppeflenn unrb nocnoeawa. OBa aHanusa nogpasymeBa npocyhuBawe Ha OCHOBY CBUX
peneBaHTHUX OoKa3sa, YKIby4yjyhn oHe 0 HaYuHy Mepera 1 ouerrBarka nepdopmMaHcu PUHAHCHJCKNX
cpeAcTasa, HaunHy ynpaeibaka MUHAHCUCKMM CpeAcTBMMA M HaunHy HarpahuBawa ocoba koje TUM
cpencTeMMa ynpaerbajy. OpwTBO npatn duHaHCcKjcka cpeacTBa Koja ogmMepaBajy Mo amopTU30BaHo]
BpeAHOCTU Unn chep BPe4HOCTU KPO3 OCTanu pesynrar uunje npusHaBame npecraje npe wunxosor gocneha
Aa 61 pasymeno pasnore 3a hKxoBo oTyhere, kao 1 Aa nn cy T pasnosn KOH3UCTEHTHU ca LnrbesmMma
nocrnioBawa 3a uuje notpebe je [pywTBO Apxano cpeacTBa. [Mpahewe Tj. MOHUTOpPUHr je aeo
KOHTUHYMPaHWX aHanusa v npoueHa [pywTea y Be3u ca TUM Aa N1 je NOCNOBHM MOAEN Y OKBUPY Kojer ce
Apxe npeoctana, HeoTyhieHa cpeAcTBa v Aarbe npuknagad, Te, ako Huje ogrosapajyhu, Aa nv je oo
[0 NpoMeHe MNOCMOBHOI Moferna a camMvM TUM M OO NPOCMNEKTUBHE MNpPOMeEHe knacudukauuje Tux
cpenctasa. He ovekyje ce ga he 6utn notpebHo aa [dpywTBO Yy HapeoHOM nepuoay CrpOBOAM TakBe
npoMeHe.
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2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

OGjaBrbeHU cTaHOAapAun U Tymadeka Koju he ctynuTtu Ha cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe Ha
ocHoBy Pelwera o ytBphiuBamwy npeBoaa (HactaBak)

(a) Knacugpukayuja u epedHogare huHaHcujckux cpedcmasa u obase3a (Hacmasak)

Ouekyje ce paa he noveTHa npumeHa MCPU 9 numatum cnepehm ytuuaj Ha domHaHcujcka cpeacTtea pywtea
y BE3U Ca hUXOBOM KnacuurkaumnjoMm 1 Mepesem:

- KOA ynarawa Yy BMacHWYKe MHCTPYMEHTE OCTanux npaBHWX NiLa He OYeKyjy ce HUKaKBe n3MeHe jep
He o4eKyjy 3Ha4ajHe pasnuke nsmehy HabaBHe BpedHOCTM OBMX ynaraka U huxoBe dep BpeaHOCTH
Ha gaTym nodvyeTHe npumeHe MCOU 9; HaBegeHW WHCTpyMeHTM he OGMTU knacudukoBaHW Kao
dmHaHcujcka cpeacTBa no dep BpegHOCTU Kpo3 Ao6MTak U rybutak Ha gatym MnoyveTHe npumeHe
MCoU 9;

- huHaHcujcka cpefcTBa Koja Cy knacudukoBaHa kao cpeacTsa koja ce apxe ao gocneha npema MPC
39 n ogmepaBaHa No aMOpPTM30BaHOj BpeAHOCTU 1 Aarbe he ce MepuTu N0 aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH
y cknagy ca MCOW 9 jep ce apxe y OKBUPY MOCMOBHOI MOAENa Yvju je unrb Hannata yroBOpeHUX
TOKOBA rOTOBMHE @ TW TOKOBW Ce cacToje camo oA nnahaka rmaBHuLEe 1 KamaTte Ha HeoTnnaheHn geo
rnasHuUe.

OpywTtBo, noyeB of 1. jaHyapa 2020. roguHe knacudukyje duHaHCKMjcka cpeacTBa MpemMa HaduHy
HaKHagHOTr Mepeka, Kako cneau:

1. drHaHcKjcka cpeacTBa No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH,

2. duHaHcmjcka cpeacTaa no ep BpeAHOCTU KPO3 OCTanu yKynaH pesynTarT, u
3. dunHaHcwmjcka cpeacTea no gep BpegHocTh Kpo3 bunaHc ycnexa,

1 TO Ha OCHOBY:

. nocrnosHor mogena [pywTee 3a ynpasrbakbe (prHaHCKjCKMM cpeacTBuma, u
. KapaKTepuCTUKa YroBOpEHMX TOKOBa roTOBUHE (DMHAHCUJCKOr CpeacTBa.

[pywTBO HE O4YeKyje NpoMeHe y Knacudurkaumjy 1 BpeaHoBawy rHaHcmjckux obasesa carnacHo MCOU 9y
opHocy Ha MPC 39.

(6) Obesspeher-e huHaHcujcKux uHcmpymeHama y cknady ca MCOU 9

OpywTBo he npumernBaTy onwTv NpPUCTyn ca 3 HMBOA obesBpehera MpPUIMKoM obpavyHa O4YeKMBaHWUX
KpeauTHUX rybutaka Ha noTpaxusama o4 Kynaua u octana noTpaxusara v KpeguTe u genosnTe gate Apyrum
npaBHMM nuuuma. FOTOBUHA M CTakba Ha padyHuma kof 6aHaka ouerseHa Cy Kao HWUCKO KPeaUTHO pu3nyHa
jep ce Opxe KoA peHoMupaHux mehyHapoAHuX 6aHKapCKMX WHCTUTYLMja Nna ce CXOAHO TOMEe He oueKyje
nucrnpaska o OBOM MuUTamy.

OyeknBaHu KpeauTHU ryéumum no ocHOBY chMHaHCUjCKMX cpeacTaBa (kpeavTa u notTpaxuneawa) buhe npusHatm
npumeHom cnegehunx HMBoa obesBpehersa:

- HuBo 1 — yuMm je PUHAHCU]CKM WMHCTPYMEHT u3gaT WAWM KynribeH, npusHajy ce 12-meceyHu
OYEKMBaHN KPeauTHW rybuum 3a Taj MHCTPYMEHT y GunaHcy ycnexa u dgopmupa ce ucrnpaska
BPEAHOCTM, Kao NpubnuxHa BpegHOCT Tj. MOYETHO OYeKMBaHe KpeaUTHUX rybuTtaka no OCHOBY
MHCTpPYMeHTa. 3a Ta pmHaHcujcka cpeacTsa, NpUMxoau of Kamata obpayyHaBajy ce Ha OCHOBY
OpyTO KHMrOBOACTBEHE BPeAHOCTU (6e3 yMarera 3a O4EKMBAHE KPEAUTHE ryOUTKE).

- HuBo 2 — yKOnuMko ce KpeauTHU pU3UK cpeacTBa 3HayajHO yBeha a Huje NpoLereH Kao HU3aK,
NpU3Hajy ce oO4eKnBaHU KPeANTHU ryGuLIM TOKOM XMBOTHOT BEKA MHCTPYMEHTa Y BunaHcy ycnexa.
OO6payyH npuxoga of kamaTe UCTU je Kao Kof cpeacTaBa cBpcTaHux y Hueo 1.

- HuBo 3 — ykonuko ce KpeauMTHW PU3NK CPeAcTBa 3HayajHo yBeha A0 HMBOA Aa ce OHO cmarpa
KpeamTHO 06e3BpefeHnM, Npuxoa of kamaTte ce obpadyyHaBa Ha HETO KUIrOBOACTBEHY BPEAHOCT
(Tj. BpyTO KHMrOBOACTBEHY BPEAHOCT YMaH-€HY 3a UCNpPaBKy BpeaHOCTM). 3a oBa CpeAcTBa ogMax
ce NMpu3Hajy oveKknBaHn KpeaMTHU ryGunLm TOKOM YMTaBOr XMBOTHOT BEKa CpeacTaBsa.

[eHepanHo, oyekyje ce aa he [pywTBO 360r NpMMEHe OYEKMBaAHWUX KpeauTHMX rybutaka cxogHo MCOU 9
umaTtu maTtepujanHo 6e3HadajaH pacT ucnpaBku BpeaHOCTUM MHAHCKJCKUX cpeacTaBa.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

NPErNEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIUTUKA
Mpuxoau n pacxoam Nno 0CHOBY NpoBU3Mja U KamaTa

Mpuxoan no ocHoBy NpoBM3nja 3a BpokepcKe ycryre n pacxoau No OCHOBY HakHaAa v nposusmja yTephyjy
ce y TpeHyTKy gocneha 3a Hannaty, OOHOCHO y nepuody Kaga cy ocTBapeHu. lNpuxoau no ocHoBy
npoBu3mnja Mckasyjy ce no akTypHOj BpegHOCTW W MpeAcTaBrbajy NPOBM3Wjy MO OCHOBY TproBakba
XapTujama o Bpe4HOCTU.

Mpuxoau n pacxogm Mo OCHOBY kamaTta, ykrbyuyjyhu u 3aTesHy kamaTy U ocTanu npuxoau U pacxoam
NocrnoBaHa ce KkKe Mo Havesny y3poyHOCTU Npuxoda u pacxoda.

MpepayvyyHaBawe U3HOCa y cTpaHuM cpeacTtBuma nnahawa

MocnoBHe NpomeHe HacTase y CTpaHUM cpeacTBMMa nnahara npepadyHaTe cy y AuHape no Cpefem
Kypcy yTBpheHOM Ha Mehy6aHkapCckoM TPXULLTY AeBW3a, KOjU je BaXMO Ha JaH NOCMNOBHE NPOMEHE.

Cpepacrtea 1 obaBese vckasaHe y CTpaHuM cpeAcTBuMa nnahawa Ha AaH bunaHca ctawa, npepadyHaTtu
Cy y OMHape no cpeghemM Kypcy yTBpheHoM Ha mehybaHKapCckom TpXXULUITY AEBU3A KOjU je BaXXMO Ha Taj
AaH.

Mo3nTuBHEe W HeraTMBHE KypCHe pasfnuke HacTane MpUIIMKOM MOCIIOBHWUX TpaHcakuuja y CTpaHum
cpeactBMma nnahawa M NPURMKOM MpepayvyHa nosuvuuja GunaHca cTamwa WckasaHux Yy CTpaHuM
cpeacTBMMa nnaharba KrsWKeHe Cy Y KOPUCT Uy Ha TepeT GunaHca ycnexa, Kao No3UTUBHE, OAHOCHO
HeraTMBHE KypCcHe pasnuke.

BeHeduuunje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu ¢hoHAo8UMA 3a coyujasiHy cu2ypHOCM 3anocyIeHuUx

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumenyjy y Penybnuum Cpbujun, OpywTso je y obaBe3n ga nnaha
nopese n OMpUHOCE MOPECKMM OpraHuma v gpXxaBHUM oHZOBUMA Kojuma ce ob6e3befyje counjanHa
curypHocT 3arnocneHux. OBe obGaBese ykrbyyyjy nopese W [OMPUHOCE 3a 3anocrneHe Ha TepeT
nocrnogasua y msHocuma obpayyHaTvM No ctornama MponmcaHnM 3aKOHCKMM mponucuma. [pywTso je
Takohe, obaBe3Ho Aa oA OpyTo 3apaje 3anocneHnx obycTaBu LOMNPUHOCE U A UX, Y MMe 3arnocCreHuXx,
ynnatu doHgosuma. MNopesn n AONPUHOCKM Ha TepeT Mocnofasla M nopesn U JOMNPUHOCKU Ha TepeT
3aMoCeHor ce KibUKe Ha TepeT pacxoda nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

6) Ob6aeese Mo ocHo8y omnpeMHUHa

[OpywTBo je Ha ocHoBY oapeabu 3akoHa o pady y obaBesun Aa ucnnatu 3anocneHuma oTnpeMH1He, npy
npecTaHKy pagHor ogHoca pafu Kopuwhewa npaBa Ha MeH3Wjy, Yy BUCUMHW ABe MNpOCeyYHe 3apaje
ucnnaheHe y Penybnuum Cpbuju, npema nocnegwem o6jaBrbeHOM nopatky penybnuukor opraHa
HafneXHor 3a NocroBe CTaTUCTUKE.

MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHMHe n onpema)

MoyeTHO Mepetbe MaTepujanHe MMOBMHE Koja UCMyH-aBa YCroBe 3a Npu3HaBake CpeacTasa, BpLUK ce
no HabaBHO] BpeJHOCTH U LieHN KoliTatka. HakHagHu uagaum 3a matepujanHy UMOBUHY NpusHajy ce
kao CPeacTBO camo kafa ce TUM usgauuma noborbluaBa cTakbe VMOBUHE M3HAg HeroBor NpBoBUTHO
npoueHeHor cTaHgapaHor yuuHka. CBM ocTanu HakHagHO HacTanu W3gauy NpusHajy ce Kao pacxom
nepuoga y Kojem cy HacTanu.

HakoH noyeTHor npuaHaBarea, HEKPETHWHE ce uckasyjy Mo MnpoLeH-eHoj BPeAHOCTH, Koja unspaxasa
HMXOBY MOLUTEHY BPeAHOCT Ha AaH NpoLeHe, yMareHoj 3a YKyrnaH U3HOC UCNpaBKu BPEAHOCTU MO OCHOBY
amopTu3aumje U yKynaH U3HOC UCnpaBku BPeQHOCTU NO OCHOBY rybutka 36or obesspehera. MowTeHy
BPEAHOCT HEKPETHMHA YMHUN HMXOBa TPXKULLHA BpeQHOCT Koja ce yTBphyje npoueHoM. NpoueHe ce BpLue
penoBHO, Ha Kpajy cBake roguHe, a kako 6u ce eBmaeHTUpana cBa eBeHTyanHa oAcTynawa nowiteHe
BPEAHOCTN MaTepujarnHe UMOBUHE Yy OOHOCY Ha HeHy UcKkas3aHy BPeAHOCT Yy Kkburama.

Onpema ce HakoH NOYeTHOr NpuU3HaBaka 1ckasyje no HabaBHOj LLeHW UMK MO LieHW KolwTakwa yMaHeHoj
3a yKynaH n3Hoc obpayvyHaTte amopTum3auuje 1 yKynaH nsHoc rybutka 3dor obesspehetrsa.

21



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

34

3.5

3.6.

3.7.

NPEMMEQN 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)

MarepujanHa umoBuHa (HekpeTHMHe 1 onpema) (HacTaBak)

MartepujanHa MMoBMHa NpecTaje Aa ce nckasyje y bunaHcy ctama, HakoH oTyherwa Unm kaaa je cpeacTeo
TpajHO NoBy4eHo u3 ynotpebe u kaga ce oA weroBor oTyfewa He o4vekyjy HukakBe Gyayhe ekoHOMCke
kopuctn. Jobuum unn rybmum npoucTeknu m3 pacxogoBaka unu oTyhewa yTBphyjy ce kao pasnuka
n3mMmehy npoLereHnx HeTO NpMnuBa o4 NpoAaje U UckasaHor M3Hoca cpeacTBa U NpusHajy kao Npuxon
unu pacxopd y bunaHcy ycnexa.

HemartepwujanHa nmoBuHa

HemaTepujanHa ynarawa ce OfQHOCE Ha nuvueHue 3a codTBepe y ynoTpebu Kao M 4YnaHcTBO Yy
KNMPUHLLKMM opraHu3auujama LieHTpanHor permctpa xaptuvja og BpeaHocTtu (y garbem tekcty: LIPXOB).

HakoH noyeTHor npusHaBaka N1ueHLe ce uckasyjy no HabaBHOj LeHM UK MO LieHM KolTakwa YMaHEHOj
3a yKynaH akyMynupaHu usHoc obpavyHarte amopTusauuje.

HemaTtepujanHa nmoBMHa npecTaje Oa ce uckasyje y GunaHcy cTawa, HakoH oTyhewa unu kaga je
cpencTBO TpajHO NoBy4deHO M3 ynotpebe un kaga ce oA weroBor oTyherwa He o4ekyjy Hukakse Byayhe
eKoHoMCKe KopucTu. Jobuum unu rybmum nponcTeknu M3 pacxogoBawa unun otyherwa yTephyjy ce kao
pasnuka namely npouereHnX HeTo NpunMBea of Npoaaje N uckasaHor n3Hoca CpeacTsa U NpU3Hajy Kkao
npuxoa unu pacxod y bunaHcy ycnexa.

AmopTusaumja
AmopTu3aumja MatepujanHe 1 HemaTepuvjanHe UMOBMHE obpadyHaBa ce NponopLMOHaNHOM MeToAoM,

TOKOM MPOLIEH-EHOr Beka KopucHe ynoTpebe. KopucHu Bek ynoTpeGe 1 cTone amopTu3aluvje 3a rnaBHe
rpyne cpeacraea cy criefehe 1 UCTe Ce HUCY Mehsarie y OHOCY Ha NPETXOAHY roauHy:

Hasus Crtona
paheBUHCKM 0bjekTn 1.3%
TenedoHun, TenedoHcke LieHTpane n octana npynagajyha

onpema (ocum MobunHux TenedgoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapwjckn HameLuTaj 11% - 12.5%
doTokonmp anapaTtu 14.3%
MyTHUYKM ayTOMOOMIN 15.5% - 33.3%
Komnjytepcka onpema 20%

O6payyH amopTu3aLmje onpemMe U HemaTepujanHux ynarama noumke of Hape4Hor Mecela y ogHocy Ha
MeceL, Y KOMe je OCHOBHO CpeACTBO CTaBrbeHo Y ynoTpeby. KopucHu Bek Tpajata onpeme u
HemaTepujanHux ynarawa ce NepuoauyHO NPEUCrnuTyje M ako Cy OYekMBaka 3acHOBaHa Ha HOBUM
npoueHamMa 3Ha4ajHo pa3nuuuTa of NpeTxoaHux, obpadyH TpoLlkoBa amopTu3auuje 3a Tekyhu n 6yayhe
nepuope ce Kopuryje.

®duHaHCcHjcka cpeacTBa U obaBese

duHaHcujcka cpeacTea n obaBese ce eBuaeHTUpajy y bunaHcy crarba bpokepcko - gunepckor ApyLiTea,
ofl MOMeHTa kafa je Bpokepcko - aunepcko ApyLWTBO YyroBOPHUM oApeabGama Be3aHO 3a MHCTPYMEHT.

F'omosuHcKu ekguganeHmu u 20mosuHa

Y un3BewTajy 0 HOBYaHUM TOKOBMMA MO TOTOBWHCKMM EKBMBANEHTMMa W FOTOBMHOM CMaTpajy ce
pacnonoxuvBa cpeacTsa Ha Tekyhem paudyHy.
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3.7.

3.8.

NPErMEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
®PuHaHCcKjcKa cpeacTBa U o6aBese (HacTaBak)
lNMompaxusar-a

MoTpaxvBara Ccy npukazaHa Mo HUXOBOj] HOMUHANHO] BPEAHOCTU YMakeHOj 3a UCTMpaBKe BPELHOCTU
HeHannaT1BMX NMoTpaxmBara Ha OCHOBY NPOLEHE PYKOBOACTBA O BEPOBATHOj HannaTMBocTu. [upekTaH
OTNUC MOTpaxuBawa BpoKepcko - AWMNepcKo APYLWTBO BPLUM Ha OCHOBY MNPWHYAHOr MOpaBHaHa,
HacTynara 3acTapenocTu, KoHa4yHe Cy[cke OAJflykKe W 3a Apyre cryyajeBe rae nocToju BEPOOOCTOjHA
[OKyMeHTaumja 0 HeHaNnMaTUBOCTU NOTPaXKMBaksA.

Xapmuje 00 epedHocmu o ¢hep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycriexa

XapTuje og BpeaHocTn no chep BpeaHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa ce cacTtoje M3 akuuja, KomepuujanHmx
3anuca n obeesHunua Penybnuke Cpbuje no ocHoBy cTape [OeBu3He wWwTeawe. HaBepeHe xaptuje
WHWULMjanHo cy eBUaeHTMpaHe no HabaBHOj BPEAHOCTH, a Ha AaH GunaHca cTaka ce CBoAe Ha TPXULLHY
BpedHocT. HepeanusoBaHu [o6uun u ryéuum no ocHoBy cBohewa Ha TPXMWLLHY BpPedHOCT ce
€BUAEHTMPAjy Y KOPWUCT, OOAHOCHO Ha TepeT GunaHca ycrnexa y OKBMpY Mo3vuuje ocTanu npuxoau u
pacxoau. 3a xapTuje of BpegHOCTW, a Koje ce He KOTupajy (OMCKOHTHe obBe3Huue U KomepuwujanHu
3anvcu) ymarerwe 3a NpoLeHeHN U3HOC BEpOBaTHE HEHAnnaTUBOCTU CE KUMKW Yy KOPUCT MCrpaBke
BPeOHOCTU NpeaMeTHUX XapTuja, a Ha TepeT GunaHca ycnexa. PeanusoBaHu gobvum v ryéuum no ocHoBy
npoaaje oBMX XxapTuja ce eBUAEHTUPajy Y KOPUCT OAHOCHO Ha TepeT BunaHca ycnexa y okBupy nosuuuje
nobuum, 0oOHOCHO rybuLmM N3 ocTBapeHe pasnuke y LieHu.

LyaopoyHu chuHaHcujcku niacMaHu u xapmuje o0 epedHocmu pacronoxuse 3a npooajy

Y OKBUPY AYropoYHMX hMHAHCUJCKUX NnacMaHa uckasaHa cy ydewha y kanutany Apyrux npaBHUX nuua
1 XapTuje oA BPeAHOCTWN pacrnonoXxuse 3a Npoaajy, kao n octanu AyropovHu nnacmanu. Osu nnacMaHu
Ce MHWLMjanHo nckasyjy no HabaBHOj BPe4HOCTW, @ HAaKOH MHMLMjanHor BpegHoBawa BpLUK ce cBohene
Ha NoLITeHy BpeaHOCT. HepeanusoBaHu gobutak unm ryburak Koju nponsunasm n3 npoMeHa y nowTeHoj
BpeaHOCTM hMHAHCKjCKOr CpeaCcTBa Koje je pacnonoXueo 3a npoaajy (ykrbyyyjyhu u yyewha y kanutany
OCTanux NpaBHWUX NULLA) 1 Koje HW1je Aeo OJHOCa 3allTUTE UCKa3yje ce AMPEKTHO Y COMCTBEHOM Kanutany
CBe J0K ce (pMHaHCKjCKO CPeACTBO He NpoAa, HannaTu UK Ha gpyru HaunH oTyfAn unu QoK ce He yTBpAM
Oa je douHaHcujcko cpefcTBo 06e3BpefneHo, y KojeM TPeHyTKy ce YKymnHu fobutak nnu rybutak koju je
npeTxogHo 61O npukasaH y CONCTBEHOM KanuTany ykrbydyje y HeTo gobuTak unu rybutak nepuopa.
Yyewha y kanutany, 3a Koja He NOCTOjU aKTUBHO TPXWULLTE U TPXWULLHE BPeOHOCTW, BpeAHOBaHa Cy no
HabaBHOj BPEAHOCTM YMaH-eHOj 3a UCNPaBKy BPeAHOCTH.

Y cniyvajy npomeHe Hamepe, OAHOCHO ako ce XapTuje o4 BpeAHOCTU pacnonoxuee 3a Npoaajy BuLle He
apxe 3a cepxe moryhe npogaje y 6yayhHocTn, JpylwTBO peknacudgukyje oBa hmHaHcujcka cpeactea Ha
nHaHcmjcka cpeacTBa Koja ce ogmepaBajy no HabaBHOj BpegHocTu. ®ep BpedHOCT UHAHCUjCKOr
CcpeAcTBa Ha faTyMm NpomeHe Hamepe nocTaje weroBa HoBa HabaBHa BpegHocT. CBaku NpeTxoaHu
[obutak unu ryéutak og Tor CpeacTBa Koju je NMpUsHaT y YKYNHW ocTanu pesynTtat payyHOBOACTBEHO ce
npu3Haje y bunaHcy ycnexa kafa ce (oMHaHCKjCko CpefCcTBO NpoAa unun otyfu Ha Apyry HauuH. YKOMUKO
Aofle 00 HakHagHoOr ymawera BPegHOCTU (PUHAHCKCKOr CpeacTBa, CBaku NPEeTXOAHW Jobutak unm
rybutak Koju je npvsHaBaH y YKyNnHOM OCTariom pesyntaTty ce peknacudukyje us kanutana y bunaHc
ycnexa.

MHBecTUUMje y 3aBUCHa ApyLiTBa

3aB1CHMM JpYLITBOM Ce cMaTpa APYLITBO Hafd kojuMa [pylwTBO MMa KOHTPONY OAHOCHO MMa rnpaBsa Ha
BapuwjabunHe npuHoce No OCHOBY CBOr yyelwha n uma cnocobHOCT Aa yTu4e Ha Te MPUHOCE MO OCHOBY
Mohu Kojy Ma HaZ ApyLITBOM Y KOje je HBecTMpana.

Ynarawe y 3aBUCHO APYLUTBO Ce Y MojeAnHaYHUM PUHAHCKJCKUM U3BeLLTajMa eBuaeHTMpa npyuMeHom
MeTOAe UCTOpUjCKOr TpoLuKa, y cknagy ca MPC 27. MeToa nctopujckor TpoLlka 3axTeBa Aa ce ynarawa

y 3aBMCHa ApyLUTBa eBUAEHTUPAjy NO HabaBHOj BpegHoCTH (BUCMHA MHBECTULM]E).

[Mpuxoan No ocHoBY ynaraka ce Npu3Hajy camo ako je 3aBUCHO APYLUTBO AOHEN0 oAnyKy 0 AUCTpubyLmjmn
npoduTa.

23



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

3.9.

3.10.

NPErMEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
Mopes Ha pobur
Tekyhu nope3 Ha dobum

Tekyhu nopes Ha fobuTak npeAcTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa NPMMEHOM NponucaHe nopecke cTone
on 15% Ha ocHoBuuy yTBphEHy nopeckum OunaHcom, Kojy npeacTaBrba M3HOC [obuTka npe
ornopesnBarka no oabuTky edekata ycknafiueBamwa npuxoda W pacxoda, y Cknagy ca MOpeckum
nponucuma Penybnuke Cpbuje, y3 ymarere 3a nponucaHe nopecke KpeguTe.

3akoH o nopesy Ha gobutak Penybnuke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga
MOTy KOPMCTUTK Kao OCHoBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuogmuma. Mehytum, rybuum
n3 Tekyher nepnoga uckasaHu y nopeckom 6unaHcy Mory ce KOpUCTUTU 3a yMakeHe Nopecke OCHOBULE
Oyayhux obpayyHCKMx nepuoga, anu He Ayxe oA neT roguHa. lNopecku ryéuum Hactanm npe 1. jaHyapa
2010. roanHe Mory ce NPeHOCUTK Ha padyH byayhux gobuTtaka y nepnoay He Ay>KeM oA AeCeT roguHa.

OdnoxeHu nope3 Ha dobum

OpnoxeHn nope3 Ha gobuTak ce obpayyHaBa kopuwheweM meToge yTBphuBawa obaBesa npema
GunaHcy cTawa, 3a MNpUBpPEMEHe pasnuke npousalne W3 pasnuke wusmehly nopecke ocHoBe
noTpaxumeamwa U obaBe3a U HUXOBE KhMroBoACTBeHe BpeaHocTu. OanoxeHe nopecke obaBese ce
npusHajy 3a cse onopesuBe npuspemeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka cpeacTsa ce NpuU3Hajy 3a case
oabuTHe NpuBpemMeHe pasnuke W nopecke rybutke M KpeguTe, KOju Ce MOry NpeHocUTW y HapegHe
duckanHe nepuoge, 4O CTeneHa OO0 kojer he BepoBaTHO MocTojaTy onopesnBu [obuTak of Kojer ce
oAnoXeHa nopecka cpeacTsa MOry UCKOPUCTUTU.

OpnoxeHa nopecka cpefcTea n obaBese ce obpadvyHaBajy No NOPECcKoj CTOMKU Ynja ce NpMMeHa OYekyje
y nepvoay kaga he ce cpeacTBO peann3oBaTi 0O4HOCHO obase3a namupuTtu. Ha gaH 31. peuembap 2019
rogviHe, ognoXeHa nopecka cpeacrtea u obasese obpayvyHaTu cy no ctonu oA 15% .

OpnoxeHn Nopes ce KKN Ha TepeT Uin y KOpUCT BunaHca ycnexa, 0CMM kaga ce OAHOCK Ha nosuumje
Koje ce KroWKe OMPEKTHO Yy KOPUCT UMK Ha TepeT KanuTana, 1y TOM Cryyajy ce OAnoXeHn nopes Takone
pacnopehyje y okBupy Kanutana.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ynmama

Mope3n 1 JONPUHOCK KOjU He 3aBuCe of pe3ynTaTta YKibydyjy nmopes Ha MMOBWHY U Apyre rnopese u
JonpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHuM peny6nnykum v onwTUHCKMM nponucuma. Octany nopesu un
[OMPUHOCK NpU3Hajy Ce kao pacxop nepuona y kKome cy HacTanu.

O6enopamuBak€ NOBE3aHUX CTPaHa

3a cBpxe OBUX (PMHAHCWjCKMX M3BELITaja, NpaBHa Nuua ce TpeTupajy Kao noBe3aHa YKOMMKO jedHOo
npaBHO nvue MMa MOryhHOCT KOHTponucawa APYror npasHOr nvua Wnu BPLUWM 3HaYajaH yTuuaj Ha
dunHaHcmjcke 1 NOCNOBHE OAnyke APYror nuua y cknagy ca ogpenbama MPC 24: ,O6enopamwumBare
noBes3aHnx cTpaHa“.

MoBesaHnm npaBHUM NULMMa y CMUCIY Hanpea HaBeAeHor cTaHaapaa, [pywTBo cmaTtpa cea npegyseha
Koja ynase y cactaB MK XonguHr g.o.o., beorpag werosa nosesaHa npasHa nvua Kao v npasHa nuua y
KojuMa nma ydvewwhe y kanutany.

MoBe3aHa nuua Mory ynasuti y TpaHcakuuje Koje Hernose3aHa nuua Moxaa He 61 BpLumna u TpaHcakuuje
ca noBe3aHuM nuuMmMa Mory ce obaBreaTi nog Apyradujum ycroBuMa 1 apyraunjuMm U3HocuMa y ofHoCY
Ha UCTe TpaHcaKuyje ca HernoBe3aHUM NpaBHUM NULMMA.

[pywTBO npyxa ycryre noBe3aHWM nuuMMa U UCTOBPEMEHO je KOPWUCHMK HMXOBUX ycnyra. OpHocu
namehy JpyliTea 1 NOBE3aHWX N1LA PerynuncaHmn cy Ha yroBopHOj OCHOBM 1 MO TPXULLHAM YCIOBUMA.
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4.1.

4.2.

4.3.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMPOLIEHA

lMpeseHTaumnja puHaHCHMjCKUX M3BeELUTaja 3axTeBa Of pykoBoacTBa bpokepcko - gunepckor ApyliTBa
Kopuwherwe Hajoorbmx Moryhux npoueHa M pa3yMHUX MpeTnocTaBky, Koje wumajy edpekta Ha
npeseHTUpaHe BpeaHOCTU cpefcTasa n obaBesa kao u obenopamnsame NoTEHUMjanHNX NOTPaxmBaka
1 obaBe3a Ha JaH cacTaBrbakba (PUHAHCW|CKUX M3BELLTAja, KAao U NPUXOAa M pacxoda y TOKY U3BeLUTajHor
nepvoda. OBe npoLeHe U MpeTrnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha MHdopMauvjama pacrnofioKMBMM Ha AaH
cacTaBrbara PUHAHCU|CKNX U3BELLTaja.

Y HacTaBKy Cy NpukasaHe Krby4yHe npeTnocTaBke Be3aHe 3a 6yayNHOCT 1 ocTany n3sopu npoLerunsama,
HEeM3BECHOCTW Ha AaTyM OunaHca cTawa Koje NpeAcTaBrbajy 3HayajaH pusvk 3a MaTepujanHe Kopekuumje
n3Hoca nosuumja bunaHca ctawa y crnegehoj hrMHaHCKCKOj roguHW.

AmopTusaumja u crona amopTtusaumje

O6payyH amopTu3auuje M cTone amopTu3auuvje je 3acHOBaH Ha MpPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BeKy
Tpajakba HEKPETHMHA, NOCTpojeHa 1 onpemMe U HemaTepujanHux ynarawa. JeaHom roguike bpokepcko
- AMNepCcKo APYLUTBO MNpoLieHyje eKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TPEHYTHUX nNpeasuharsa.

Ucn paBKa BpeaHOCTU nNoTpaXxuBakwa

VcnpaBka BpedHOCTM 3a CyMHMBa W CMOpHa NOTpaxuBarba obpayyHaTa je Ha OCHOBY NPOLEHEHUX
rybutaka ycneg HemoryhHOCTM Kynaua Aa ucnyHe HeonxogHe obasese. MpoueHa bpokepcko - gunepckor
OpylTBa je 3acHOBaHa Ha CTApOCHOj aHanu3u MnoTpauBawa O Kynaua, UCTOPUjCKMM OTnncuma,
KpeauMTHUM crnocobHoCTMMa Kynaua M MnpoMeHama y YycroBuma npogaje, npunvkom yTephuBaka
afeKBaTHOCTUN UCMpaBKe BPeOHOCTU CYMHUBUX U CMIOPHUX NOTpaxunsara. OBO yKIby4yje 1 npeTnocTaBke
0 6ygyhem noHawawy kynaua u pesyntyjyhum 6yayhum Hannatama. PykoBOACTBO cmaTtpa ga Huje
notpebHa gogaTHa ucnpaeka BpegHOCTU NOTPaXuBaka.

®dep BpegHoOCT

®dep BpegHOCT (MHAHCWJCKMX WHCTpyMeHaTa 3a Koje He MOCTOjM aKTUBHO TpxuwTte je oppefeHa
npumeHoMm oarosapajyhux metoga npoueHe. bBpokepcko - aunepcko ApYyLWTBO NpumMmetrbyje
npodpecroHanHun cyn npunukomM n3bopa ogrosapajyhnx metoga v NpeTnocTaBku.

MocnoeHa nonuTuka Bpokepcko - Aunepckor ApywTBa je ga obernogaHu uMHdopMaumje o NpaBUYHOj
BPEQHOCTM aKTUBe W MacuBe 3a KOjy MOCTOje 3BaHWYHEe TPXWLIHE MHdOopMauuje 1 kaga ce npasuyHa
BPEOHOCT 3HayajHO pasnukyje of KHuroBoactBeHe BpepHocTw. Y Penybnuum Cpbuju He noctojm
[OOBOSBHO TPXWLLIHOI UCKYCTBA, Kao HW CTaAOMNHOCTM W NWKBMOHOCTW KOO KynoBWHE W npojaje
noTpaxuBara n octane uHaHCKHjcke akTvBe U Nacuee, MOLITO 3BaHWYHE TPXULLHE MHDOpMaLnje H1Cy
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxwuse. CTtora, npaBu4Hy BpeoHOCT Huje Moryhe noys3gaHo yTBpauTH Y
0[CyCTBY aKTMBHOr TpxuwTa. PykoBoacTBo Bpokepcko - avnepckor ApyLUTBa BPLUM NPOLLEHY pUsmnka u, y
criyyajeBMma kafa ce oueHV Aa BpedHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y NOCMOBHUM Kisurama Hehe 6utu
peanu3oBaHa, BpLUM ncnpasky BpegHocTu. Mo muwrbeny pykoBoacTea bpokepcko - agunepckor ApyLuTea,
W3HOCK Yy OBMM MOjeAuHadYHMM (DUMHAHCUKCKUM Uu3BelLTajuMa OfpaxkaBajy BPefQHOCT Koja je, y Aatum
OKOIMHOCTMMa, HajBepOAOCTOjHUja U HajKOpUCHMja 3a NoTpebe n3BellTaBama.
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5. nPMXoau No OCHOBY OBABJbLAKA OENATHOCTHU
Y xurbagama guHapa
FNoauHa koja ce 3aBpLliaBa
31. peuembpa

20109. 2018.
[Mpnxogu no ocHoBy NpoBu3uja:
- o[ Tproeawa akuunjama 123,875 30,149
- O TProBama akuujama — noBesaHa npaeHa nuua (HanomeHa 28) 12,797 10,097
- O TProBaka OCTanum xapTujama of, BpegHoCTh 241 190
136,913 40,436
Mpuxoau oa npyxara KopnopaTUBHUX ycnyra:
- MoBEe3aHMM NpaBHMM nMuyuma (HanomeHa 28) 1,445 1,460
- ocTanum KOMUTEHTUMA 14,428 12,509
15,873 13,969
OcTanu npuxoau og HakHaga
- noHyaa 6e3 obaBesa oTkyna - 20,418
- O[ NOBE3eHUX NpaBHUX Nnua (HanomeHa 28) 935 1,476
- OCTann KOMUTEHTH 22,490 15,162
23,425 37,056
Mpuxoau og vyBaka 1 agMUHUCTPUPaKa XapTuja o4 BpegHOCTH:
- OA NoBE3aHUX NpaBHUX Nunua (HanomeHa 28) - 30
- 0[] OCTannx KoMMTeHaTa 9,144 2,664
9,144 2,694
185,355 94,155

OcTanu npuxoam o HakHaga nckasanu, y nocnosHoj 2019. roanHu, y ykynHom maHocy og, 23,425 xurbaga
avHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 37,056 xurbaga avHapa) Hajpehum genom ce ogHoce Ha: npuxoge
of ycryra HoBYaHUX cangvipara xapTuja o BpeAHOCTU Y u3Hocy of 6,230 xurbaga AnHapa, npuxoae y
Be3n ca noHyaom 4,953 xurbage AuHapa, npuxoge oA npedakTtypucaHux ycnyra y usHocy oa 4,282
Xurbage AuHapa, ucnnarte pasnuvike y ueHu, auBuaeHae v npuHygHe npoaaje y usHocy oa 3,539 xurbaga
AVHapa, npuxode oA 3acTynakwa W npyxawa ycryra Ha MHO TpXuwwTUMa y usHocy og 1,185 xurbaga
AvHapa.

6. OOBULN N3 OCTBAPEHE PA3JIUKE Y LEHU
Y xuroapgama guHapa
loauHa koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

20109. 2018.
[obwnum Ha ocTBapeHOj pas3nuum y LeHn oa xapTuja of
BPEeOHOCTW pacnonoXunBmnx 3a npogaajy 22,878 42,683
[o6wuum no ocHoBy nNpopaje:
- NHOCTpaHuX akuuja 26,584 22,103
- UHBECTMLMOHUX jeanHuua 2,412 1,346
51,874 66,132

Peanun3oBaHu obuum Ha 0CTBapeHoj pa3nuum y LieH xapTuja og Bpe4HOCTM pacnofioXkmMBUX 3a npoaajy
nckasaHu, y nocnosHoj 2019. roguHu, y nsHocy og 22,878 xurbaga anHapa (31. geuembpa 2018. roguHe:
42,683 xvrbage avHapa) ce Hajgehvum aenom ogHoce Ha 4obuTKe ocTBapeHe npogajom cnegehmx akumja:
KomepuujanHa 6aHka a.a., beorpag y nsHocy og 9,583 xurbage guHapa, EHepronpojekt MHaycTpuja a.a.,
Beorpag y nsHocy op 5,236 xurbaga avHapa, Xemnpo a.g. beorpag y nsHocy og 3,393 xurbage avHapa,
[owa MoHTaxa a.a., beorpag y usHocy og 1,967 xvrbage anHapa, Metanay a.g., Nlopwu MunaHoBad y
n3Hocy oA 1,611 xurbaga auHapa, 'eneHuka-putodpapmaumja a.g., beorpag y nsHocy og 500 xvurbaga
OuHapa, ®uHTen eHepruja a.a., beorpag y n3sHocy o 263 xurbage anHapa, Messer Tehnogas a.a.,
Beorpag y nsHocy oa 187 xurbaga guHapa.
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6. OOBULN N3 OCTBAPEHE PA3NUKE Y LIEHU (HacTaBak)

[o6uum no ocHOBY NpoAaje MHOCTpaHMX akumja uckasaHu y nocnoBHoj 2019. roanHun y nsHocy og 26,584
xvrbage guHapa (2018. roguHe: 22,103 xurbage avHapa) y Hajpehem M3HOCy ofHOce ce Ha npofajy
akumja emutenta X.T.M1. ,Ynuumwcka Pusmjepa“ a.n., Ynuumw y msHocy op 7,357 xurbaga AvHapa,
Stereotaxic, Inc. y usHocy og 2,677 xurbaga guHapa, Snap, Inc. y usHocy og 2,484 xurbage AuHapa,
Intercept Pharmaceuticals, Inc. y nsHocy og 2,062 xurbage auvHapa, JD.com, Inc. y n3Hocy og 1,905
xvrbaga guHapa, Avis Budget Group, Inc. y nsHocy oa 1,788 xurbaga guHapa.

[o6wnum no ocHOBY NpoAaje NHBECTULMOHMX jeauHMLa ncKkasaHu, y nocnoBHoj 2019. roamHn, y n3Hocy of
2,412 xvwrbaga avHapa (2018. rogumHe: 1,346 xwrbaga AuvHapa) ce ogHOCe Ha npoAajy jeavHuua
nHBecTuUMoHnX choHpoBa Raiffeisen Invest a.g., beorpaa 1,209 xureaga guHapa, Fima Proaktiv a.g.,
Beorpag y nsHocy oa 812 xurbapga guHapa v guHapa llirika Investments a.ag., beorpag 391 xurbagy

AvHapa.
7. PACXOOM NO OCHOBY OBABJILAHKA OENATHOCTU
Y xurbapama guMHapa
FopuHa koja ce 3aBpwaBa
31. peuembpa
2019. 2018.
TpaHcakumoHn Tpowkosu - beorpaacka 6ep3a 72 44
TpaHcakumoHn Tpowkosu - LIPXOB 2,767 3,179
TpaHCcaKUMOHN TPOLLKOBM MHO Gep3e 1,453 602
Octanu pacxoam no ocHoBy obaBrbaka genaTtHoCTH 394 694
4,686 4,519
8. rysvum HA OCTBAPEHOJ PA3JTULIA Y LEHU

Y xurbagama guHapa
lopuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuem6pa

2019. 2018.

l'y6uum no ocHoBY Npoaaje xapTuja o4 BpeaHOCTU
pacnonoxusux 3a Npoaajy 9,389 5,035
'y6uum no ocHOBY NpoAaje MHOCTPaHMX akuuja 417 716
'y6uum o npoaaje yaena 358 -
10,164 5,751

Peanun3oBaHu rybmum no ocHOBY Npofaje xapTuja o BpeQHOCTU pacronoXuBMX 3a Npoaajy uckasaxu, y
nocnoBHoj 2019. roanHu, y nsHocy og 10,164 xurbage avHapa (2018.: 5,751 xurbagy AvHapa) Hajpehum
JernomMm ce ofgHoce Ha npodajy akuuja Ha gomahem TpxuwTty emuteHata Mwunad Bnarojesuh a.g.,
CwmegepeBo y usHocy oa 5,171 xurbagy guHapa n HAC a.a., Hoeu Cap y msHocy of 3,742 xurbage

AnHapa.
9. TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTAITN NUYHU PACXOAN

Y xurnapnama auMHapa
FopguHa Koja ce 3aBplaBa

31. peuembpa
2019. 2018.
TpowwkoBu BpyTo 3apaga 1 HakHaaa 3apaja 28,825 26,735
TpoLuLKOBK JOMNPUHOCA Ha TepeT nocrnoaasLa 4,872 4,645
OcTanu NUYHU pacxoau 1 HakHaze 865 1,616
34,562 32,996
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10. OCTAJIN NOCNOBHU PACXOOUN
Y xurbapgama guHapa
FoaunHa koja ce 3aBpaBa
31. peuem6pa

2019. 2018.

MaTtepujan 637 227
TpoOLUKOBU ropvBa U eHepruje 590 520
TpoLLKOBU pe3epBucama - 3
TPOLLKOBW MOLUTAHCKMX U TenedOoHCKMX ycnyra 2,484 1,780
TpoLuKOBM ycnyra oap)kaBama - 1,708
- ycnyra ogpxxaBarba 310 -

- MOBe3aHuX NpaBHWX Nuua (HanomeHa 28) 2,148 -

TpoLIKOBY 3aKynHWUHA
- MOBe3aHuX NpaBHWX Nuua (HanomeHa 28) 4,244 4,310
- ocTane 3akynHvuHe 43 43
TpOLUKOBU pekname 1 nponaraHie 816 1,076
TpoLukoBK ocTanux ycnyra 581 513
TpowwkoBu komucuje 3a XOB 320 640
TpowkoBu CTpydHe nybnukaumje 205 163
TpoLuKkoBU peBusmje 4,758 3,595
TpowkoBu bepse 1,522 938
TPOLUKOBU KOHCYNTAHTCKUX ycryra 4,958 1,957
TpoLKoBY LUTaMMNaka 1M KoBepTUpara NoHyAa 3a KnujeHTe 451 282
OcTanu TPOLLKOBW HENPOU3BOAHKX yCnyra 155 567
TpowkoBu penpeseHTauumje - 239
- MOBe3aHuX NpaBHWX Nuua (HanomeHa 28) 226 -
- ocTana penpeseHTauuja 259 -
TpoLukoBK NpemMuja ocurypara 195 139
TpoLUKOBW NNaTHor npomeTa - 487
- MoBe3aHUX NpaBHKX Nuua (HanomeHa 28) 421 -
- OCTana TPOLLKOBM NnaTHUr npoMeTa 161 -
TpOLUKOBU Takce areHuuje 3a KOHKYpeHLujy - 484
TpoLLKOBW YnaHapuHa 1,420 986
TpoLukoBu nopesa 783 661
TpoLUKOBM agBOKaTCKMX ycryra 891 465
OcTanu HemaTtepujanHu TPOLLKOBMK 572 112
29,150 21,895
11. PUHAHCUJICKU NPUXOOU

Y xurbagama aMHapa
FoauHa koja ce 3aBpluiaBa
31. peuembpa

2019. 2018.
PuHaHCKjCKN NPUXOAM 04 MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHMX Nuua (HanomeHa 28) 34,461 715
Mpuxogn og kamata 100 215
[No3nTrBHE KypCcHe pasnuke 2,280 1,992
Mpuxoau op avenaeHAm
- NoBe3aHa npasBHa nuua (HanomeHa 28) 7,597,461 10,012,518
-y 3eMrbu 12,621 7,784
- Y UHOCTPAHCTBY 3,340 2,203
7,650,263 10,025,427
OcTanu hmHaHcuKjckn npuxoau
- NpMXoau o4 KaMmaTa oA NoBe3aHuX
npaBHMX nuuya (HanomeHa 28) 157 -
- NPMX0Au NO OCHOBY edekaTta BanyTHe Kray3yre of NoBe3aHnx
npaBHMX nmya (HanomeHa 28) - 40,813
157 40,813
7,650,420 10,066,240

Mpuxoa on AvBMaeHaM of, NOBe3aHWX MpaBHWMX NMLA OAHOCe ce Ha AvBuaeHay ucnnaheHy oa cTtpaHe
3aBucHor nuua AlK Banka a.g., beorpag y usHocy og 7,597,461 xurbagy avHapa.
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11.

12.

13.

®UHAHCUJCKHN NPUXOOMN (HacTaBak)

Mpuxoan og AvBMAEHAM Yy 3eMibM UcKa3aHu y nocnosHoj 2019. roguHn y usHocy oa 12,621 xurbagy
aunHapa (31. neuembpa 2018. roguHe: 7,784 xurbage anHapa) y Hajpehem geny ce ogHoce Ha AvBuaeHae
nsgasaoua Nowa MoHTaxa a.g., beorpag y nsHocy og 6,783 xurbaga gvHapa, HUAC a.g., Hoen Cag y
n3Hocy oA 4,508 xvrbaga anHapa Metanad a.g., Nopwy MunaHosay, o 582 xurbaga guHapa, Meccep
TexHorac a.n., beorpapa y nsHocy og 378 xurbaga auHapa (31. geuem6pa 2018. rogmHe: y Hajpehem geny
ce ogHoce Ha gusBuaeHae nagasaoua HUC a.a., Hoeu Cap y nsHocy og 4,225 xurbaga anHapa, Messer
Tehnogas a.a., beorpag y n3Hocy og 1,273 xurbage guHapa u Nowa MoHTaxa a.a., beorpag y usHocy
oa 1,229 xurbapa avHapa).

Mpuxoan on AvBMAEHOM Y MHOCTPAHCTBY MCKasaHw, y nocroBHoj 2019. roauHu, y usHocy of 3,340
xurbage AvHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha aveuaeHay LipHoropckor Tenekoma a.a., MNogropuua y
n3Hocy o 1,313 xurbaga avHapa, EnekrponpeHocHu cuctem a.a., MNogropuua y nsHocy og 709 xurbaga
AunHapa u Jyronetpon a.a., lMogropuvua y nsHocy of 609 xurbaga avHapa n XIT byaeaHcka puBujepa a.a.,
Bbynea y mnsHocy og 485 xurbaga gvHapa (2018. roguHe: LipHoropckor Tenekoma a.n., Mogropuua y
usHocy og 1,320 xurbaga guHapa v Jyronetpon a.a., Mogropuua y usHocy og 612 xureaga anHapa).

PUNHAHCUJCKU PACXOOMN
Y xurbapama guHapa
FopuHa koja ce 3aBpwaBa
31. peuembpa

20109. 2018.
®PuHaHCKjCckn pacxoau o4 MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHMX Nuua (HanomeHa 28) 161 6,218
Pacxoon kamaTta 27 21
HeraTuBHe kypcHe pa3nuke u pacxogm nNo OCHOBY
edekarta BanyTHe knaysyne 1,839 775
OcTanu mHaHcuKjckn pacxoam
- pacxogu kamaTa noBesaHa npaBHa nvua (HanomeHa 28) - 74,166
- e(peKT BanyTHe Knaysyne nosesaHa npasHa nuua
(HanomeHa 28) - 24,675
- 98,841
2,027 105,855

PACXOOU o YCKNABUBAKLA BPEOHOCTU AYTOPOYHUX ®UHAHCUJCKUX NITACMAHA U
XAPTUJA OO BPEOHOCTU PACMNONOXUBUX 3A NPOOAJY
Y xurbagama gMHapa
FoauHa koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2019. 2018.

Pacxoawn op ycknahvBara BpeaHOCTU OyroOpoOYHNX PUHAHCK]CKMX
nnacmana (XOB pacnonoxuBe 3a npoaajy) 15,332 50,210
15,332 50,210

Pacxoan op ycknahuBarwa BpegHOCTUM AYropoOYHMX (PUHAHCUJCKMX NnacmaHa uckasanu Ha gad 31.
neuembpa 2019. roguHe y nsHocy of 15,322 xurbage avHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 50,210
Xxvrbaga auHapa), Hajgehum genom ce ogHoce Ha akuuje Qutoutiao, Inc. y usHocy op 2,588 xurbaga
aunHapa, Overstock.com, Inc. y nsHocy og 1,789 xurbaga guHapa, Tilray, Inc. y n3Hocy og 1,455 xurbaga
aunHapa, McDermott Internacional, Inc. y usHocy og 1,231 xurbagy auHapa u Neon Therapeutics, Inc. y
usHocy oa 1,150 xurbaga avHapa (2018. roguHe: Gollpo, IHU. y nsHocy oa 6,032 xurbage AvHapa,
Deutsche Bank AG y u3Hocy of 4,751 xwrbagy avHapa, EHepronpojekt UngycTpuja a.a., beorpag y
n3Hocy of 4,917 xurbaga anHapa, KUKA AG y usHocy of 3,991 xurbagy gvHapa u KonaoHwuk a.g.,
Beorpag y nsHocy og 3,299 xurbaga gnHapa).
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14.

NOPE3 HA NOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopesa Ha fobuTak

Mopecku pacxogm nepuoaa

Y xurbagama auHapa
FoavHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2019.

2018.

1,771

1,771

6) YcarnawaBawe U3HOCA Nope3a Ha A4OOUT u3 BunaHca ycnexa u npousBopa pe3ynrara

nocnoBama npe onopes3uBama U nponncaHe nopecke crone

[obwuTak Tekyhe roguHe, npe onopesvBama

MNopes no ctonu oa 15%
[Nopeckun ehekTn pacxona Koju ce He NpU3Hajy y Nopecke cBpxe
Mopeckun ecbekTn Nnpuxoaa Koju ce He Npu3Hajy y nopecke cepxe
lNopeckun ehekTn Npuxoaa oa AMBUAEHAN KOjU Ce U3Yy3MMajy
of onopesunBama
OcTBapeHu NpeHoCUBK KanuTanHu Aoduum
VckopuwheHn npeHoCuBM KanutanHu rybuum
VckopuwheHn nopecku ryéuum
Kopekuuja no ocHoBy edhekaTa TpaHCEepHNX LeHa
HenpusHaTtu nopecku rybutak
OcTano
Mopecka o6aBe3a
EdexTnBHa nopecka ctona

B) OpnoxeHa nopecka cpeacTBa U o6aBese

Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2019. 2018.
7,791,430 10,005,271
1,168,715 1,500,791
3,931 8,731
(9,499) (9,920)
(1,141,512) (1,503,045)
4,908 10,525
(3,137) (10,525)
(21,743) -
141 71
- 4,076
(33) (704)
1,771 -
0.02% 0.00%

OpywTBo Ha gaH 31. geuembpa 2019. roaMHe Mma 1UckaszaHe oafioxeHe nopecke obaBese y M3HOCY 04
13,586 xurbaga guHapa. MNMoctynajyhn y cknagy ca IAS 12 “lMopes Ha goout”, [JpyLITBO HWje N3BpLUNIIO
npusHaBake OANOXEHNX MOPECKMX cpeacTaBa MO OCHOBY HeucKopuwheHux nopeckux rybutaka, ¢
063upom aa Huje moryhe n3BpLUMTU NpoueHy byayhux pesynrtarta, a npe ceera umajyhu y Buay kpetawa

Ha TPXULLTY KOHKPETHE AenaTHOCTY.

I'Iepmop,m HUXoBOr KopmmheH:a Cy KaKo cnegu:

Y xurbagama agMHapa

Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2015. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2016. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2017. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2018. rognHe

Mocnegkwa

roavHa

U3HoC Kopuwheha

752 2020

26,096 2021

70,408 2022

27,176 2023
124,432
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14. NMOPE3 HA JOBUTAK (HacTaBak)

BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

MpomeHe Ha oanoxeHUM nopeckum obaeesama u cpeacTsuma cy creaehe:

Y xurbagama guHapa

Crame Ha Mpeko Crame
noyeTKy OunaHca Mpeko Ha Kpajy
roguHe ycnexa _ kanuTtana rogvHe
OdnoxeHe nopecke (obaeese)/cpedcmea
Yy OOHOCY Ha:
2018. roguHa
CBohetrbe Ha hep BPeAHOCT AYropoyHUX (hMHAHCH]CKMX
CpenctaBa - - (3,774) (3,774)
- - (3,774) (3,774)
2019. roauHa
CBofetbe Ha dep BpeaHOCT AYropoyHMX hMHAHCH|CKMX
CpeacraBa (3,774) - (11,266) (15,040)
Mpopaaja oyropoyHnx mHaHCKjCknx cpeacTaBa - - 1,454 1,454
(3,774) - (9,812) (13,586)
15. MATEPUJANTHA U HEMATEPUJAITHA UMOBUHA
Y xurbapgama guHapa
YKynHo
ABaHcu 3a maTtepujanHa HemaTepujanHa
Onpema HeKpeTHUHe MMOBMHa MMOBMHa
Ha6aBHa BpegHocT
Crame, 1. jaHyapa 2018. roavHe 12,524 9,520 22,044 8,348
Mosehana Tekyhe roguHe 112 - 112 5
PacxopoBare - - - (16)
Cratbe, 31. peuembpa 2018. roamHe 12,636 9,520 22,156 8,337
Mosehana Tekyhe rognHe 1,849 - 1,849 -
PacxopoBare - - - (24)
Cratbe, 31. geuembpa 2019. roamHe 14,485 9,520 24,005 8,313
WcnpaBka BpeaHOCTH
Crame, 1. jaHyapa 2018. roavHe 10,163 - 10,163 3,559
AmopTusauuja y ToKy roguHe 729 - 729 45
Cratbe, 31. peuembpa 2018. roamHe 10,892 - 10,892 3,604
AmopTusaumja Tekyhe roanHe 502 - 502 5
Cratbe, 31. peuembpa 2019. roamHe 11,394 - 11,394 3,609
HeTo capawma BpegHoCT
- 31. peuembpa 2019. roguHe 3,091 9,520 12,611 4,704
- 31. peuem6pa 2018. roguHe 1,744 9,520 11,264 4,733

UnaHCTBO y KIUPWHLIKUM opraHu3aumjama LIPXOB y wu3Hocy op 4,704 xurbage [fguHapa ce
KHMIOBOACTBEHO EBMAEHTMPA Ha OCTanvM HemaTepujanHuM ynarawiMa, a Mo CBOjOj CYLUTWMHM
npeacTaBrba M3HOC MOMOXeH Ha ume [apaHTHor doHpa LleHTpanHor pervcTpa, Aenoa v KnNupuHra
XapTwuja oA BpedHOCTU Koju ce Bpaha HakoH npecTaHka obaBrbara AenaTHOCTY.

16. YYELWWRAY KAMUTAIY

Yyewha y kanutany AlK Banka a.a., beorpag (HanomeHa 28)

Yyewha y kanutany Hoskaben g.0.0., Hoeu Capg

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
15,036,596 15,036,596
- 358
15,036,596 15,036,954
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16.

17.

YYELWIRAY KAMUTAIY (HacTaBak)

OpywTBO je kpajem 2018. roamHe ctekno 100% BnacHu4kmx akumja AIK Banka a.g., beorpag (Ha aaH 31.
neuembpa 2017. roguHe, ApywTBo je nmano 99.54% y4yewha y kanutany 3aBUCHOr nN1ua).

Hana 1. anpuna 2016. roguHe kog AreHuuje 3a npuBpegHe pernctpe (6poj pewena b} 25396/2016)
permcTpoBaHa je ctaTycHa npomeHa u3asajate y3 npunajatse kojom CyHoko 4.0.0., HoBu Cag (opywtBo
npeHocunaw) npeHocu 4eo MMoBMHe 1 obasesa [pyw Ty ctuyaouy — ,M&V Investments* a.a., beorpaga.
Havme, ApywTBO npeHocunal je npeHeno [pywTtsy ctuuaouy 7,464,920 akumja AIK 6aHke a.g.,
Beorpag, uvja je kwuroBoacTBeHa BpegHocT 12,412,329 xwrbaga AvHapa v obaBe3e MO OCHOBY
HencnnaheHe ameBuaeHae vnady Nord Agri N.V., Xonanguja y nsHocy og 9,460,179 xurbaga anHapa.
HakoH cnpoBefgeHe cTaTycHe npomeHe, ocHOBHM Kanutan [OpywTtBa je yBehaH 3a 2,952,150 xurbaga
OuHapa. lNpekwmkaBake akumja ca ApywTBa npeHocuoua Ha ApywTBo cTuuaoua y LleHTpanHom
perncTpy, KNMpUHry 1 Aenoy xapTuja og BpeaHocTu je nsspuieHo 20. jyHa 2016. roauHe.

HOana 5. jyna 2018. roguHe AreHuuja 3a npuBpegHe perucTpe poHocu Pellewe o0 ycBajakby
permcrtpaumoHe npujase M NpoMeHy nodaTtaka koA [pywTBa ca orpaHW4eHoOM ofrosopHolhy 3a
npousBoaky kabena n nposoaHunka Hosocaacke chabpuke kabena Hosu Cap, matnyHm 6poj 08023646.
Mpema peluewy ynucyje ce HeHoBYaHm ynor ,M&V Investments” a.g., beorpaa, matnyHm 6poj 08614938,
y n3Hocy o 358 xurbaga guHapa y3 ygeo og 0,00576%, Ha ocHOBY YHanpea npunpeMsbeHor nnaHa
peopraHu3auumje Kojum je npeasuheHa KOHBep3uja noTpaxuBara nosepunaua y kanutan n Ognyke
BaHpeaHe cegHuue ckynwTtuHe og 27. mapta 2018. rognHe 0 NCTOBPEMEHOM CManewy M nosehaky
OCHOBHOr KanuTana.

Oana 14. jaHyapa 2019. rogvHe [pywiTBO je AOHENO oanyKy O UCTynakwy M3 NpuBpegHor ApylwTBa
HoBocapcke dhabpuke kabena a.0.0., Hon Cag. OBa ognyka je permctpoBaHa y AreHuumju 3a npuspegHe
peructpe AaHa 5. ebpyapa 2019. roamHe (6poj pewwera b, 11033/2019).

XAPTUJE OO BPEOHOCTU PACIMOJIOXXMUBE 3A NMPOOAJY
Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
Yyewha y kanuTany octanux npaeBHUX nuua u gpyre
XapTuje o BpeQHOCTW pacnonoXxuee 3a Npoaajy 878,239 490,860
MyHuumMnanHe o6Be3HuLEe 1,260 1,890
879,499 492,750
VcnpaBska BpegHocTh (HanomeHa 23) (16,413) (16,870)
863,086 475,880

MyHuumnanHe obBesHuLe nckasaHe y usHocy og 1,260 xurbaga auHapa (31. aeuembpa 2018. roguHe:
1,890 xurbaga AuHapa) ce ogHoce Ha KynrbeHe obsesHuue rpaga Lanua. O6sesHuue cy uspate y
OnHapuma nHgekcumpaHo y EUR, ca pokom gocneha of cegam roguHa, of yera je ABe rogvHe nepuog
TOKOM Kojer he ce wucnnahuBatM kamaTa M NeT roAuHa oTnnate rnaeBHuUe (MeTodoM fMHeapHe
amopTu3auuje). Otnnarta rmasHuue Bplinhe ce roguwbe 1 nodnkse oa Tpehe roguHe ook he ce kamaTta
obpadyHaBaTu 1 ucnnahmeat roguwte, NPUMEHOM (OUKCHE KamMaTHe cTone of 6%, noyeBLUn o npee
roavHe 1 3aKiby4yHoO ca Ce4MOM roAuHOM.
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17.

XAPTUJE O[] BPEOHOCTU PACIMOJIOXUBE 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

XapTuje o4 BpeOHOCTM pacnosfioxuBe 3a NpoAajy uckasaHe, ca cTawem Ha gaH 31. geuembpa 2019.
rogviHe, y nsHocy og 863,086 xurbaga auHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 475,880 xurbaga gnHapa)
HajsehvM genom cagpxe xapTuje pacnonoxuvee 3a npoaajy Ha TpxuwTy Cpbuje, LipHe MNope, CnoseHnje
n BocHe n XepuerosuHe. MNpernen Ha gaH 31. geuembpa 2019. n 2018. roguHe faT je y Tabenu koja
crneaw.

XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxvee 3a npoaajy:
Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
Cpricko mpxxuwme:
- HAC a.a., HoBu Cap 63,109 55,190
- Konaonuk a.g., Beorpag 47,355 31,982
- Jybmec a.g., beorpaa 100,387 29,831
- Messer Tehnogas a.a., beorpag 7,341 29,783
- MunaH bnarojesuh a.a., Cmegepeso - 27,834
- Nowa MoHTaxa a.g., beorpaa 66,268 21,299
- KomepuwmjanHa 6aHka a.g., beorpaa 108,595 21,162
- EHepronpojekt NHaycTpuja a.4., beorpag - 17,531
- HoBocaacku Cajam a.g., Hoeu Capg 21,328 17,117
- Metanay a.a., l'opwy MunaHoBay, 10,091 15,832
- ®uHTen eHepruja a.g., beorpag 12,717 12,138
- Bopa Bpwuum a.g., Bpwayka 6ama 20,864 11,705
- AMC Ocurypamne a.g., beorpaa 3,435 2,285
- MyTeBn a.a., Yxuue 623 591
- llacta a.a., beorpaa 751 473
- EHepronpojekt XonguHr a.a., beorpag 34,094 -
- ntereuropa - Jloructunuke ycnyre a.a., beorpaa 38,472 -
- Tepmuka a.a., beorpag 6,849 -
- ManeHuka-cuTodapmaumja a.a., beorpag 6,746 -
- Octanu 29,624 39,742
578,649 334,495
Tpxxuwme LipHe Nope u ocmana mpxuwma
- Sava d.d., CrnoBeHuja 117,237 -
- Hoteli Bernardin d.d. Portoroz 26,810 26,946
- UpHoropcku Tenekom a.a, MNMoaropuua 18,920 22,645
- XI" BygBaHcka pvBujepa a.a., byasa 29,453 20,401
- CeeTn CtedpaH xoTenu a.a., byaea 12,035 -
- WHcTutyT ,Odp Cmo Munowesuh®, Urano 10,777 12,186
- Jyronetpon a.a., Mogropuua 7,386 8,152
- Deutsche bank AG 5,940 6,014
- Prenos a.d., Mogropuua 4,221 5,954
- X.T.MN. ,Ynuuwcka Pusmnjepa“ a.a., Ynunw - 4,084
- Nordex AG 6,250 4,844
- NIO Limited, Inc. 4,639 -
- 1QIYI, Inc. 3,544 -
- GoPro, Inc. 2,778 2,674
- SONOS, Inc. 2,622 -
- SUDZUCKER AG 2,702 -
- KUKA AG 1,674 2,342
- Octanu 42,602 40,122
299,590 156,364
878,239 490,860
MyHuumnanHe obBesHuue 1,260 1,890
McnpaBka BpegHocTH (HanomeHa 23) (16,413) (16,870)
863,086 475,880
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18.

19.

20.

21.

NMOTPAXUBAHWA 3A HAKHAOE 1 NPOBU3UJE MO OCHOBY OBABIbABLA MHBECTULIMOHUX
YCINYTrA
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
MoTpaxuBara 3a HakHage
- MoBe3aHa npasHa nvua (HanomeHa 28) 183 203
- ocTana npasHa nuua 3,161 3,239
3,344 3,442
McnpaBska BpegHocTu (HanomeHa 23)
- ocTana npasHa nuua (106) (112)
(106) (112)
3,238 3,330

NOTPAXUBAHKA 3A HAKHALE U NPOBU3UJE NO OCHOBY OBABIbAA NOOATHUX YCIYTA

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
MoTpaxuBara 3a obaBrbake JoaaTHUX NocsioBa
- NoBe3aHa npaBHa nuua (HanomeHa 28) - 6
- Octanu 266 526
266 532
Mcnpaeka BpegHocTu (HanomeHa 23) - (6)
266 526

FTOTOBUHA U TOTOBMHCKU EKBUBAINEHTU
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

Tekyhu pavyH
- MoBe3aHa npasHa nvua (HanomeHa 28) 3,929 1,422
- ocTanu 1,005 2,768
[eBunsHun pavyH
- MoBe3aHa npasHa nvua (HanomeHa 28) 14,725 34,066
- ocTanu 36,932 12,820
Octana HoBYaHa cpeacTBa
- MoBe3aHa npasHa nvua (HanomeHa 28) 384,000 4,978,912
- ocTanu 14,976 5,123

455,567 5,035,111

Octana HoB4YaHa cpefcTBa UckasaHa Ha gaH 31. gpeuembpa 2019. roguHe y n3Hocy og 384,000 xurbage
OuHapa ofgHoce ce Ha OpoYeHun anHapcku aenosnt, 6e3 nocebHe, HameHe ko AIK Banka a.n., Beorpag.
[pywTBO Ha HaBegeHM Oeno3uT Moxe Aa nonoxu go 400,000 xurbaga guHapa. Cpeacrteuma ca oBor
genosvTta [pywiTBO MOXe pacnonaratv U npe ucteka nepnoaa opoyerwa. HommHanHa kamatHa cTona je
2.4% Ha roguwemM HUBOY, a kamaTta ce ucnnahyje mece4dHo (2018. roguHe: 4,978,812 xurbaga AvHapa).

XAPTUJE O[] BPEAHOCTU NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIMNEXA

XapTuje o BpegHocTy no dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa uckasaHe Ha aaH 31. geuembpa 2019.
roguHe, y nsHocy og 9,869 xurbaga avHapa (31. geuembpa 2018. roanHe: 345,987 xurbaga guHapa) ce
ofHOCe Ha ynarawa Yy WHBECTMUMOHE jeaunHuue umHBecTuumoHux doHposa llirika Investments a.g.,
Beorpag y usHocy og 1,194 xurbage anHapa, Raiffeisen Invest a.a., beorpag y n3Hocy og 8,674 xurbage
OuHapa n Fima ProActive y nsHocy oa 1 xurbagy avHapa (31. geuembpa 2018. rogvHe: ynarawa y
WHBECTULIMOHE jeauHuLEe nHBeCTULMOHMX dhoHaoBa llirika Investments a.g., beorpag y nsHocy og 54,096
xvrbaga guHapa v Raiffeisen Invest a.a., beorpag y naHocy oa 291,891 xurbaay anHapa).
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22.

23.

24,

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
YHanpen nnaheHu TPOLLKOBM A0 jeAHe rogmHe 278 278
278 278

WUCNPABKE BPEOHOCTHU

KpeTatbe Ha padyyHuma ucnpaBke BPeLHOCTU je NpuKasaHo y HapeaHoj Tabenu:

XapTuje on
BpeAHOCTU HOTpa)KVIBaI'ba
(HanomeHa 17) (HanomeHa 18,19) YKynHo
Crame, 1. jaHyapa 2018. roguHe 16,213 1,326 17,539
HoBe ucnpaske y ToKy roanHe 657 18 675
HannaheHa npeTxoAHO ncnpasibeHa
noTpaxveama - (16) (16)
OTnncaHa ncnpaeka BpegHOCTH - (1,210) (1,210)
Crame 31. peuembpa 2018. roguHe 16,870 118 16,988
HoBe ucnpaske y TOKy roamHe 340 - 340
HannaheHa npeTxoAHO ncnpasibeHa
MoTpaxuBara - 12) (12)
OTnncaHa ncnpaeka BpegHOCTH (797) - (797)
Crame, 31. neuembpa 2019. roguHe 16,413 106 16,519

OCHOBHM KANMUTAN

OcHoBHM kanuTan bpokepcko - aunepckor ApylwTBa, Ha AaH 31. geuembpa 2019. roguHe, M3HOCK
15,550,000 xurbaga guHapa 1 y uenoctu ce cactoju og 16,368,421 obuyHmnx akumja ca npaBom rnaca
HOMUWHanHe BpeaHocTn o 950 guHapa no akumju. Akumje Bpokepcko - annepckor apywTea cy obuyHe,
npeHocuBe M rnace Ha MMe, a akuuoHapu MMajy NpaBo ynpaBrbaka, NpaBo Ha AMBUOEHAY W ocTana
npasa y ckragy ca 3akoHoM o npuBpeaHMM apywTeuMa n Ognykom o npomeHu npasHe popme 6p. 2663-
4/06 op 29. HoBeMbGpa 2006. roauHe.

Pewerem AreHuuje 3a npuepeaHe peructpe 6poj b 60549/2019 op 26. jyHa 2019. rogmHe usspLueHa
je peructpaumja noseharwa OCHOBHOr Kanutana y u3Hocy of 8,064,409 xvrbaga guHapa. Nosehawe
OCHOBHOI KanuTana je u3BplleHo Ha ocHoBy Opnyke ckynwTuHe [pywtBa o nosehakwy OCHOBHOM
Kanutana u usgaBaka akuuje 6e3 jaBHe noHyde npeTBapakeM HepacnopefeHe AoOWMTU Y OCHOBHM
KanuTarn.

AkumoHapu Bpokepcko - Aunepckor ApyLITBa, BUCMHA HUXOBMX NOjeANHaAYHNX yAena perMcTpoBaHux kog,
AreHuuje 3a npuBpegHe perucTpe W MpoueHTyanHo yyewhe y KanuTany ApywTBa Ha pfaH
31. geuembpa 2019. n 2018. roguHe je criegehe:

31. peuembap 2019. 31. peuembap 2018.
Y xuroapama Y xumapgama
AWHapa % yyewha AvHapa % yvewha
Nord Agri N.V., Xonaxnguja 15,550,000 100.00 7,485,591 100.00
15,550,000 100.00 7,485,591 100.00
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HAMNOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2019. roauHe

24.

OCHOBHM KAIMWUTAI (HacTaBak)

Tabena npoMeHa Ha kanuTasny npukasaHa je Kako crnegu:

Crame 1. jaHyapa 2018. roauHe

PesynTaT Tekyhe rognHe
Hokanutanu3sauuja us gobutn
Opanyka o ucnnatv mehyamemaeHae

OcTanu yKynaH pe3ynTaT, nocrie nopesa
AkTyapcku [obuum

MpomeHa cdep BpegHocTn XoB

Mopecku edbekTn ocTanor ykynHor pesynrara

Crame 31. aeuembpa 2018. roguHe

PesynTtaT Tekyhe rognHe
[okanutanusauuja us nobutn
Opnyka o ncnnatvu mehyamesuaeHae

OcTanu yKynaH pe3ynTaT, nocrie nopesa
AkTyapcku [obuum

MpomeHa cdep BpegHocTn XoB

Mopecku edbekTn ocTanor ykynHor pesynrara

Crame 31. aeuemb6pa 2019. roguHe

BPOKEPCKO - AUNEPCKO OPYWUTBO
.M&V INVESTMENTS* A.., BEOIPAL

Y xurbagama guHapa

HepeanusoBaHun HepeanusoBaHu
p[ooéuum no ryéuum no
PeB. pesepBe ocHoBy XoB ocHoBy XoB
OCHOBHMU 3a YnaHCcTBO y pacnonoxuBnx pacnonoxuBux Hepacnopehenu
Kanurtan Pe3epBe XoB 3a npopaajy 3a npoaajy poburtak YKynHo
3,757,905 1,596 153 76,395 (39,245) 7,120,579 10,917,383
- - - - - 10,005,271 10,005,271
3,727,686 - - - - (3,727,686) -
- - - - - (5,247,391) (5,247,391)
7,485,591 1,596 153 76,395 (39,245) 8,150,773 15,675,263
- - (11) - - - (11)
- - - (34,809) 16,069 - (18,740)
- - - (3,774) - - (3,774)
- - (11) (38,583) 16,069 - (22,525)
7,485,591 1,596 142 37,812 (23,176) 8,150,773 15,652,738
- - - - - 7,789,659 7,789,659
8,064,409 - - - - (8,064,409) -
- - - - - (7,237,460) (7,237,460)
15,550,000 1,596 142 37,812 (23,176) 638,563 16,204,937
- - (24) - - - (24)
- - - 52,892 9,439 - 62,331
- - - (11,266) - - (11,266)
- - (24) 41,626 9,439 - 51,041
15,550,000 1,596 118 79,438 (13,737) 638,563 16,255,978
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

24.

25.

26.

OCHOBHMU KAIMUWUTAI (HacTaBak)

CKkynwTuHa akumnoHapa je Ha BaHpeaHoj ceagHuum oapxaHoj 30. maja 2019. roguHe yTBpAMna Aa HeTo
nobut OpywTea 3a nepuog og 1. jaHyapa 2019. roguHe go 30. anpuna 2019. roamHe n3Hocu 7,627,558
xvrbaga gnHapa v goHena Ognyky o ucnnatu mehyamesuaeHae y ykynHom usHocy og 7,237,460 xurbaga
OunHapa 13 HepacnopeheHe nobuTtun Tekyhe roanHe. Mcnnara je nssplieHa 4. jyHa 2019. roanHe

PesepBe n3 gobutka [dpywTBa nckasaHe Ha gaH 31. geuembap 2019. roguHe, y nsHocy og 1,596
xvrbaga guHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 1,596 xvrbaga AuHapa) npeacTaBrbajy M3aBajarba U3
HepacnopeheHe AOOWTU paHWjux roguHa cxogHo 3akoHy O MpUBPEOHVMM APYWTBMMA MO KOjeM je
Bpokepcko - gunepcko ApywTBo 6uno y obasesn ga ns3aeoju Hajmamwe 5% HeTo [obuTka 3a NOCNoBHY
roAMHY Ha padyH pe3epsu 13 obuTka, CBe AOK OHe He focTurHy 10% ocHoBHor kanuTtana [dpywTea.

OYTOPOYHA PE3EPBUCAHKA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2019. 2018.
PesepBucana 3a oTnpemMHnHe 390 319
390 319

[MpomeHe Ha AyropoyHNM pe3epBucaknma y ToKy roanHe cy npukasaHe y cnegehoj Tabenu:

Y xurbapgama AUHapa

20109. 2018.
Crame 1. jaHyapa 319 286
[MoBehawe pesepBucama y TOKy roamHe 71 33
Cramne 31. geuembpa 390 319

Mpunukom ob6payyHa capawwe BpegHocTM OeHedwmumja 3anocneHux kKopuwheHe cy cnepehe
NpeTnocTaBke:

31. peuembap 31. peuembap
2019. 2018.
[unckoHTHa cTona 4% 4%
Crona pacta 3apaga 5% 5%
[MpoueHaT dnykTyaunje 3anocneHmx 4% 4%
[OBe npoceyHe nnaTte [OBe npoceyHe nnate
OcHoBuLa 3a 06padyH y PC y PC
Tabnwvue mopTanuteTa 3a 2010-2012.r. PC 3a 2010-2012.r. PC

OBABE3E 13 MNOCIIOBAHA
Y xurbapama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
MpumrbeHn aBaHcK 17 -
ObaBe3e npema gobasBrbaynma:

- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 28) 315 147
-y 3emMIbn 2,485 823
- Y UHOCTPaHCTBY 485 155
3,285 1,125

Ob6aBe3e Mo OCHOBY canaupara nocpeacTsoM
LleHTpanHor peructpa 2,834 2,849
Ob6aBe3se 3a nposuaunjy beorpaackoj 6epsu 25 302
O6aBe3e 3a mehyansuaeHay (HanomeHa 28) - 5,247,391
O6aBe3a 3a NpuHygHy npoaajy 107,063 -
OcTane obaBese 13 nocrioBaka 1,121 607
114,345 5,252,274
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

26.

27.

OBABES3E U3 MOC/IOBAHA (HacTaBak)

OGaBese No ocHOBY canaupara nocpeacTBom LieHTpanHor peructpa, genoa u KnvpuHra xapTuja og
BpenHocTM obyxBaTajy obaBese No OCHOBY cpeacTaBa LleHTpanHor perucTpa, 3a gocnene o6Be3Huue,
Ha gaH 31. gpeuembpa 2019. roguHe, y nsHocy o 2,834 xurbage anHapa (31. geuembpa 2018. roguHe:
2,849 xurbaga auHapa) ofHoce ce Ha obaBese mpema (OU3MYKMM M MPaBHUM NULMMA, HacTane Ha
OCHOBY NpuMIbEHUX cpeacTaBa of LleHTpanHor perucTtpa npeko obpayyHckor padyHa y Banytm EUR.

ObGaBe3a 3a NpuHyaHy Npoaajy ogHocu ce Ha HeucnnaheHy obaBe3y 3a NpUHyOHY KynoBWHY akuuja
3aBucHor nuua AlK Banka a.a. beorpag. O6aBe3sa je npu3Hata ¢ 063MpomM Ha TO Aa ce akuuje Hanase
Ha BnacHuykom padvyHy [pywTtsa. ObaBesa he 6utn nammpmeaHa no gobujaky HEONXOAHMX nodaTtaka
o4 Nnuua Ymju OTKYN akLmja je U3BPLLEH.

BAHBUITAHCHA AKTUBA/MACUBA
Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

HosuyaHa cpeactsa knujeHaTta 302,405 398,898
MHO (bMHAHCWjCKN MHCTPYMEHTU — KIWjeHTH 70,764 51,622
373,169 450,520

HoBuaHa cpencTtBa knujeHaTa nckasaHa, Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe, y usHocy og 302,405
xvrbaga avHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 398,898 xurbaga AuHapa) ogHoOce ce Ha HOoBYaHa
CpeacTBa Koja Cy KNWjeHTU AernoHOoBanu 3a Kyrnonpopajy xXapTuja o BpegHOCTW, Kao UM Ha HoB4YaHa
cpencTBa KnuvjeHata nNo OCHOBY MpWHyAHE npofaje U ucnnarte aveBuaeHan nocpeactsom LleHtpanHor
perucTpa, Aenoa v KnupuHra xapTuja of BpegHocTh (HUCY Ce joL CTEKM YCIOBW 3a HMXOBY Ucnnary).

CpepnctBa y usHocy o 70,764 xurbage anHapa (31. geuembpa 2018. rogunHe: 51,622 xurbage gnHapa)

oflIHOCe Ce Ha MHCTPYMEHTe Koje Boau kactoam 6aHka 3a padyH knujeHaTa. HaBeeHn MHCTpyMeHTU ce
cangupajy npeko kactoau 6aHke.
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

28.

OoaHOCK CA MOBE3AHUM CTPAHAMA

BunaHc cTtamba

CPEAOCTBA
Yyewha y kanumany (HarlomeHa 16)
- AIK Banka a.a., beorpag

lNMompaxuear-a 3a HakHade U rposu3uje rno ocHogy obasrbara
UHBECMUUUOHUX ycryea (HaromeHa 18)
- AIK Banka a.a., beorpapg
- Nobepa-Metanay a.g., NetpoBapaauH
- Nobepa-3apa a.a., NetpoBapaguH
- ®abpuka wehepa TE-TO a.g., CeHTa - y cTevajy

lMompaxusearba 3a HakHade u nposu3uje no ocHogy obassrbarba
0odamHux ycnyaa (HarmomeHa 19)
- AIK Banka a.a., beorpag

lMompaxusara 3a kamamy, dugudeHOe u ocmarna ynazama
- AIK Banka a.a., beorpapg

FomoeuHa u 20moeuHcKu ekeusaneHmu (HarnomeHa 20)
- AIK Banka a.g., beorpag

YKynHo uMOBUHa

OBABE3E
Ob6esese u3 rnocrosarba (HanomeHa 26)
- AIK Banka a.g., beorpag
- Nord Agri N.V., XonaHguja
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosu Cap
- MK Group a.0.0., beorpag
- MK XonguHr g.o.o., beorpag

YKynHo o6aBe3e

HeTo umoBMHa

Y xur-apgama AUHapa

31. peuembap

31. peuembap

2019. 2018.
15,036,596 15,036,596
15,036,596 15,036,596
135 131

- 12

- 12

48 48

183 203

- 6

- 6

2 211

2 211

402,654 5,014,400
402,654 5,014,400
15,439,435 20,051,416

Y xur-apgama AUHapa

31. peuembap

31. peuembap

2019. 2018.

- 1

- 5,247,390

146 146

155 -

14 -

315 5,247,537
15,439,120 14,803,879
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

28.

OOHOCH CA NMOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

BunaHc ycnexa

nPuxoau
lMpuxodu no ocHosy nposu3suja (HarmnomeHa 5)
- Sunoko g.0.0., Hoeu Cap,
- AIK Banka a.a., beorpag
- MK Holding g.0.0. Beorpag
- Agroglobe a.0.0., Hosu Capg

Ocmanu npuxodu 00 HakHada (HarloMeHa 5)
- Sunoko g.o.0., Hosu Cap
- MK-Fintel Wind a.a. Beorpag
- MK Group g.o.0., Beorpag
- Nobepa-MeTanay a.a., NeTtpoBapaauH
- Nobepa-3apa a.a., NetpoBapaguH
- MK Holding g.0.0. Beorpag
- AIK Banka a.g., beorpag
- Agroglobe a.0.0., Hosu Capg

lMpuxodu 00 kamama (HanomeHa 11)
- AIK Banka a.a., beorpag
- MK Group a.0.0., beorpag

lMpuxodu o0 eanymHe knay3ysne u KypcHe pasrnuke (HariomeHa 11)
- MK Group a.0.0., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac
- MK Invest g.0.0., bBeorpag
- AIK Banka a.g., beorpag
- M4 BojsoanHa g.0.0., HoBo Munowweso
-MK Beo Rent g.0.0., beorpag

lMpuxodu o0 dusudeHOu (HaromeHa 11)
- AIK Banka a.g., beorpag

YKynHo npuxoau

Y xurbagama AuHapa
FNoavHa koja ce 3aBpluiaBa
31. peuembpa

2019. 2018.

2 26

12,769 9,974

7 -

19 97
12,797 10,097

- 5

11 40

- 85

127 125

127 125

24 10

2,087 2,556

4 20

2,380 2,966
24,965 217
157 -
25,122 217

- 30,743

- 7,679

- 109

9,496 498

- 2,086

- 196

9,496 41,311
7,597,461 10,012,518
7,597,461 10,012,518
7,647,256 10,067,109
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HAMNOMEHE Y3 NOJEOAUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2019. roamHe

28.

29.

OOHOCH CA NMOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

BunaHc ycnexa (HacTaBak)

PACXOOu

Tpowkosu 3akyna (HarnomeHa 10)
- MK Group a.0.0., beorpag
- MK Holding g.0.0. Beorpag

Ocmanu pacxodu nocnogara (HarnomeHa 10)

- MK Group g.o.0., Beorpag

- MK IT Business Solutions g.0.0., Hoeu Cap
- MK Mountian Resort g.0.0., KonaoHuk

- AIK Banka a.a., beorpapg

Pacxodu kamama (HaromeHa 12)
- MK Group a.0.0., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac
- MK Invest a.0.0., beorpag
- M4 BojsoanHa g.0.0., HoBo Munowweso
- MK Beo Rent g.0.0, Beorpag

Tpowkosu o ocHosy ehekama easlymHe Knaysyrne
U KypcHe passnuke (HarnomeHa 12)
- AIK Banka a.g., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac
- MK Invest a.0.0., beorpag
- MK Beo Rent g.0.0, beorpag
- MK Group g.o.0., Beorpag

YKynHo pacxoau

HeTo npuxopn

BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

Y xurbagama anHapa
FogwvHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2019. 2018.
(4,074) (4,140)
(170) (170)
(4,244) (4,310)
(1,238) (890)
(910) (586)
(226) -
(421) (247)
(2,795) (1,723)
. (56,503)
- (13,707)
. (209)
- (3,169)
- (578)
- (74,166)
(161) (6,218)
- (4,577)
. 51
. 154
- (19,893)
(161) (30,483)
(7,200) (110,682)
7,640,056 9,956,427

PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABLA PUSULIUMA

anaBrbarbe PU3NKOM KanutTana

Liurs ynpaBrearsa kanutanom je Aa Bpokepcko - Aunepcko ApyLUTBO 3aapXKu CNOCOGHOCT Aa HacTaBu
ca CBOjUM MOCIOBakEM Yy HEOrpaHUYEeHOM Mepuoay y NpeaBuarbueoj GyayhHocTH, kako Gy odyBano
onTUManHy CTPYKTypy Kanutana ca LUWrbem [a CMaky TPOLLKOBE KanuTana, a BnacHuumma obesbeau

NPUHOC Ha KanuTarn.

Jlnua Koja KOHTpOMWLLY (buHaHCWje Ha HuBOYy [pyliTBa Bplle Npernen CTpykType kanuTtana Ha
rooviiiem HUBOY. Kao Jeo Tor nperneaa, pykoBoAcTBo [pyluTBa pasmaTtpa LeHy kanutana u pusunk

noBes3aH ca BpCTOM Kanutana.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

29.

®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABA PUSNLIUMA (HacTaBak)
YnpaBrbawe pu3snkom Kkanutana (HacTaBak)
Mokasatersu 3agyxeHocTun [pywiTBa ca cTakem Ha Kpajy rognHe 6unu cy cneaehu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
3apyxeHocT a) - -
['OTOBMHA 1 FOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 457,567 5,035,111
HeTo 3agy»xeHocT (457,567) (5,035,111)
Kanutan 6) 16,255,978 15,652,738

Pauwno HeTo 3a4yXXEeHOCTU npemMa Kanutany - -

a) 3apyxeHocCT ykibydyje obaBese Mo OCHOBY KpaTKOPOYHMX KpeguTa.
0) KanuTan ykrby4yje akumjcku kanutar, pesepse, ryouTtke n 4o6uTke no ocHoBY BpeaHoBara XoB koje
ce ApXe paau npogaje, akymynupanu rybutak n HepacnopeheHu goburax.

3HauajHe payyHOBOACTBEHEe NONMUTUKe y Be3n ca PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

[Jetarby 3HayajHUX pavyyHOBOACTBEHMX MOMUTMKA, Kao U KPUTEPUjyMU U OCHOBE 3a MNpusHaBame
nprxofa u pacxofa 3a cBe BpcTe pMHaAHCUjCKUX cpeacTaBa 1 obaBesa oGenofareHN Cy y HaNnoMeHu
3 oBUX NojeaMHaYHNX PUHAHCUCKUX N3BeLUTaja.

Kateropwuje chmHaHCcuHjcknx MHCTpyMeHaTa
Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. neuembap

2019. 2018.

®duHaHcuHjcka cpeacTBa
XapTuje oa BpegHOCTU pacnornoxuee 3a npoaajy 863,087 475,880
[MoTpaxunBara 3a HakHage v Nposusuje 3,504 3,856
[NoTpaxuBara 3a kamaty, AMBMAEHAY U OCTana ynarakwa 2 211
XapTuje o BpegHoCTH no dep BpegHoCTH kpo3 BunaHc ycnexa 9,869 345,987
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKW EKBMBANEHTHN 455,567 5,035,111
1,332,029 5,861,045

®duHaHcujcke obaBese

Ob6aBese 13 nocrnosaka 114,345 5,252,274
114,345 5,252,274

OCHOBHU (pMHAHCKjCKN UHCTPYMEHTW Bpokepcko - Aunepckor opywTBa Cy AYropoyvHW (UHAHCUJCKM
nrnacmaHu, xapTuje og BpPeQHOCTU PacnonoXvee 3a Npogajy, roToBMHa U rOTOBUHCKW €KBMBANEHTH,
ocTana noTpaxuBara, NoTpaxuBara 3a HakHage 1 NPoBu3nje, KPaTKOPOUYHU PUHAHCKJCKU NracMaHu,
XxapTuje o BpegHoOCTM Mo dep BPEAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa. Y HopmanHuMm ycroBuma rnocrnoBama
Bpokepcko - AMnepcko ApYLUTBO je U3NOXEHO HUKE HaBEeAEeHUM pu3numma.

LUurseBu ynpaBrbawa (PMHAHCUjCKUM pu3numMma

®PUHAHCHCKN PU3MLN YKIBYYY]y TPXULLIHA PU3MK (OEBU3HW U KamaTHW), KPEAUTHU PU3MK U PU3KK
NMKBMAHOCTN. PUHAHCUCKM PU3NLM Ce carflefaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBM W MpeBacxXxogHoO ce
n3beraBajy cMar-eHeM U3NoxXeHoCcTH bpokepcko - aunepckor ApywTea oBMM puauuuma. bpokepcko -
OMNepcko ApyLTBO He KOPUCTU HUKakBe (UHAHCUCKE WHCTPYMEHTe Kako 6u usberno yTtuuaj
hMHaAHCUjCKMX pU3MKa Ha MOCMNOBake M3 pasnora LWTO TakBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebtu,
HWUTW NOCTOjW OPraHM30BaHO TPXULLTE TakBUX MHCTpyMeHaTa y Penybnuum Cpbuju.
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

29.

®PUNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LUUMILEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
TPXULLIHU PU3UNK

Y cBom nocroBary Bpokepcko - Annepcko APYLUTBO je N3NOXEHO (DUHAHCUJCKMM pU3nLMa Of, MpoMeHa
KypceBa CTpaHux BanyTa, NpoMeHa KaMaTHUX CToMNa v LieHa XapTuja of BpeaHoCTy.

M3noXeHOCT TPXKMLIHOM pU3nKy ce carfnenaBa NpPeko aHanuae CEH3UTMBHOCTU. Huje 6uno 3HavajHujux
NpoMeHa y U3noXeHoCTn bpokepcko - Aunepckor ApyLUTBa TPXKULLIHOM PU3KKY, HUTU Y HaYUHY Ha KOju
Bpokepcko - aunepcko ApyLITBO ynpasrba U Mepu Taj pusuK.

Hesus3Hu pusuk

Bpokepcko - OuMnepcko APYLITBO je M3NOXEHO AEBU3HOM PU3UKY MPEKO FOTOBUMHE U FOTOBUHCKUX
eKkBMBaneHaTa, xapTuja og BPeQHOCTW Koje ce ApXe paau npopaje v paau Tproeaka. Bpokepcko -
[OMNepcko ApYLUITBO He kOpUCTU noceGHe rHAHCKjCKE MHCTPYMEHTE Kao 3allTUTy of pu3uka, 063Mpom
nay Penyonuum Cpbuju TakBu MHCTPYMEHTU HUCY yoOuYajeHu.

CTabunHOCT eKOHOMCKOT OKpYyXeHha y kojeM Bpokepcko - aunepcko opyLwTBO Nocnyje, y BENUKOj Mepu
3aBMCKM of Mepa Bnage y npuepean, YKibydyjyhm u ycnoctaerbawe ogroapajyher npasHor u
3aKOHOAaBHOI OKBMPA.

KrsroBogcTBeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpefcTaBa M obaBesa McKasaHWX y CTpaHoj Banytn u
npepavyHaTux y AMHape Ha AaTyM u3BeLlTaBawa y Bpokepcko - gunepckom apylitey 6una je cnepeha:

Y xur-apgama AUHapa

CpencTBa Ob6aBe3e
31. peuembap 31. aeuembap 31. peuembap 31. peuembap
2019. 2018. 2019. 2018.
EUR 311,289 5,009,073 3,860 2,849
usD 58,556 21,719 56 -
369,845 5,030,792 3,916 2,849

Bpokepcko - aunepcko ApyLUTBO je OCETIbMBO Ha NpoMeHe AeBU3Hor kypca espa (EUR) 1 y Maw0j mepu
amepudkor gonapa (USD). Cnegeha Tabena npeacraeiba Aetarbe aHanmse oceT/bMBoOCTU Bpokepcko
- AVnepcKor ApYLITBO Ha NopacT U cMakeke of 10% Kypca AvHapa y OAHOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy.
Crona oceTrbmBocTH o4 10% ce KopUCTM NpU MHTEPHOM NPUKa3nBaky AEBU3HON pU3nKa U npeacTaBiba
npoLieHy PYKOBOACTBA pa3yMHO O4YeKMBaHWX MNPOMEeHa Yy KypceBUMa CTpaHux BanyTta. AHanusa
OCEeTIbMBOCTU YKIbydyje cCaMO HEeHaMMpeHa noTpaxuBara U obaBese nckasaHe Yy CTpaHoj BanyTu u
ycknahyje huxoBo npesohere Ha kpajy nepuoaa 3a npomeHy og 10% y KypceBMMa CTpaHux BanyTa.

MoautneaH 6poj 13 Tabene ykasyje Ha CMakeH€e pedynTarta Tekyher nepmoaa kaga guHap cnabuv npema
EUR. Y cnyuyajy jayara gnHapa og 10% y ogHocy Ha AaTy CTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha pesynTaT Tekyher
nepvoaa 6uo 6u cynpoTaH OHOM UCKa3aHOM Y NMPETXOOHOM Crny4ajy.

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
YKynHo 3a CTpaHe BanyTe 34,732 502,794
PesynTaT Tekyher neprnoga 34,732 502,794

OceTrbMBOCT ApyLUTBA Ha NPOMEHe y CTpaHuM BanyTama noeehana ce y Tekyhem nepvogy, yrnaBHOM
Ha ocHoBy ecbekaTa HoMUHanHor noeehawa obaeesa nckasaHux y EUR (HanomeHa 28).
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29.

®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABA PUSNLIUMA (HacTaBak)

TpXULWHKM pU3KK (HacTaBakK)

Pu3uk 00 npomMeHe kaMamHux cmona

[pywTBO je M3NOXEeHO pU3WKy Of MPOMEHE KamaTHUX cTona Ha CpeAcTBa M obaBe3de Kop Kojux je
KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pu3uk 3aBUCK of (PUHAHCK|CKOr TpXMWTA, Te [pywTBO HEMa Ha

pacronaraky UHCTPYMEHTE KOjuM 61 yBrnaxuno weros yTuua.

KrsmrosogcteeHa BpegHOCT hMHAHCUMjCKMX cpefdcTaBa M obaBe3a Ha kpajy mocmMaTpaHor nepuoga
rpynucaHa npema cteneHy puaunka og npoMeHe kamara, Aata je y cnegehem npernegy:

Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
®duHaHcujcka cpeacTBa
HexkamamoHocHa
XapTuje og BpeoHOCTM pacnonoxuee 3a npoaajy 863,087 475,880
XapTuje og BpegHocTn no dep BpegHoCTH
Kpo3 BbunaHc ycnexa 9,869 345,987
[NoTpaxuBara 3a kamaty, AMBMAEHAY U OCTana ynarakwa 2 211
MoTpaxuBara of Kynaua 3,504 3,856
["OTOBMHA 1 FOTOBMHCKM €KBUBANEHTU 52,200 5,027,830
928,662 5,853,764
@uKkcHa kamamHa cmona
["OTOBMHA 1 FOTOBMHCKM €KBUBANEHTU 395,191 143
395,191 143
Bapujabunxa kamamHa cmona
[[OTOBWMHA 1 rTOTOBMHCKN EKBUBANeHTU 8,176 7,138
8,176 7,138
1,332,029 5,861,045
®PuHaHcujcke obaBese
HexkamamoHocHe
O6GaBe3se 13 nocrnoBama 114,345 5,252,274
114,345 5,252,274
Fan pu3nka npomMeHe KamaTHUX cTona 8,176 7,138

AHanu3e oCeTIbUBOCTM MpuKa3aHe Yy HapeaHOM TEKCTY CYy YCMOCTaBfbeHE Ha OCHOBY W3MOXEHOCTU
npoMeHama KamaTHWX CTona 3a HeepuBaTUBHE UHCTPYMEHTE Ha daTym bunaHca ctawa. 3a obasese
ca BapujabunHOM CTOMOM, aHanu3a je cacTaBibaHa Moj MpeTnocTaBkoOM Aa je npeocTanu KU3HOC
cpefcTtasa u obaBesa Ha gaTym GunaHca ctara 610 HenpoMerseH y TOKy Liene roguHe. MNosehare nnm
CMarere oA, 1 NpoLeHTHOr noeHa npefacrasrba, Of CTpaHe PYKOBOACTBA, MPOLeHy peanHo moryhe
NpoOMeHe y KamaTHMM cTonama.

Y xurnagama gMHapa

MoBehame on Cmamerse o
1 npoueHTHOr NoeHa 1 npoueHTHOr NoeHa
2019. 2018. 2019 2018.
PesyntaTt Tekyhe roanHe 82 71 (82) (71)
82 71 (82) (72)

Pu3uk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu
TPXKWLWHA PU3MK OOHOCHO PU3MK MPOMeHa Y LieHaMa XapTuja of BpeAHOCTU MpeAcTaBrba HeraTueBHe

edekTe Koju MOry Hactatu ycneq naga LeHa HakOH KyrnoBMHE WNW pacTa LeHa HakoH npopaje
oppeheHor MHCTpyMeHTa.
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29.

®PUNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LUMJLEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)

KpeanTHu pusunk

Ynpaemawe nompaxuearuma o0 Kynaya

Bpokepcko - Annepcko ApYLUTBO je N3NOXKEHO KPEAUTHOM PU3UKY KOjU NpeacTaBrba pUsnk Aa AyXHuUm
Hehe 6uTK y MoryhHOCTM Aa ayroBara npema bpokepcko - AnnepckoM apyLwTBy nsmmpe y noTnyHoOCTU
N Ha BpeMme, WTO 61 MMmano 3a pe3yntaT uHaHCKjckm rybuTtak 3a bpokepcko - AuMnepcko ApYLUTBO.
M3noxeHocT Bpokepcko - Annepckor ApyLUTBa OBOM PU3UKY OrpaHUYeHa je Ha M3HOC MoTpaxuvsBarsa of

Kyrnaua rno OcCHOBY NpoBU3MWja U HakHafa Ha AaH Gunaxca.

Y cnegehoj Tabenu cy npeactaBrbeHM CBM Kynuu npema kojuma [pylwTBo MMa noTpaxusakwa Ha AaH
31. geuembpa 2019. rogunHe, oagHocHo 31. aeuembpa 2018. roguHe:

Y xurbapama auHapa

31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

East Point Metals LTD 648 -
CIN Nabapatopuja a.g4., beuyej 282 -
[aneHvka a.ao. beorpag 247 -
Khna3z Munow a.a., Apanhenosad 188 -
M ®eketnh a.a., Com60p 186 166
CojanpoteuH a.g., beuej 151 -
Mapko Mapkosuh 121 -
AIK Banka a.a., beorpag 120 137
duHTen eHepruja a.g., beorpag 113 -
Energoprojekt Holding a.a., Beorpag 113 -
M MuneTwuh a.a., Com6op 88 119
MM BojsoguHa a.a., Combop 87 63
OvjamaHT a.a., 3peraHnH 85 85
BarbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO 84 -
Linknonnsauwja a.a., Hoeu Capg 83 191
Teneswusuja JleckoBay a.a., Jleckosal 80 -
Hoeocagcku Cajam a.a., Hoeu Cag 72 72
ArpomapkeT a.a., Kparyjesau 67 -
Panug a.a., beorpag 51 140
Messer Tehnogas a.a., beorpaa 49 -
Wmnek a.a., MaguHcka Ckena - 711
KoHuepH Bambu a.a., Moxapesal - 582
Victoria Group a.g., beorpag - 363
British American Tabacco Vranje a.d., Vranje - 204
Yugoslavia Commerce a.a., beorpag - 76
Aelius S.A.R.L. - 60
OcTtanu 589 887
3,504 3,856
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29.

®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABA PUSNLIUMA (HacTaBak)
KpeauTHu pnsuk (HacTaBak)
Ynpaemawe nompaxuearwuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

CTpykTypa noTpaxuBara of kynaua Ha aaH 31. peuembpa 2019. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja
crneaw:
Y xurbapama guHapa

BpyTto UcnpaBka HeTo
N3N0XEeHOoCT BpegHOCTU MU3N0XEHOCT
Hepocnena notpaxvBara of kynaua 1,171 - 1,171
[ocnena, HeucnpaerbeHa NoTpaxveaka
oA Kynaua 2,333 - 2,333
[ocnena, ncnpaerbeHa NOTpaxuBakwa
of Kynaua 106 (106) -
3,610 (106) 3,504

CTpykTypa noTpaxuBaa of Kynaua Ha aaH 31. peuembpa 2018. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja
cneaw:
Y xurbapama guHapa

BpyTo UcnpaBka HeTto
N3N0XEeHoCT BpegHOCTH MU3N0XEHOCT
Hepocnena notpaxusara oA Kynaua 1,011 - 1,011
[ocnena, HeucnpaerbeHa NoTpaxveaka
oA Kynaua 2,845 - 2,845
[ocnena, ncnpaerbeHa NOTpaxuBakwa
of Kynaua 118 (118) -
3,974 (118) 3,856

Hocnena, HeucnpaesbeHa nompaxueata 00 Kynauya
CTapocHa CTpyKTypa [oCnenunx HeMCNpaBIbeHUX NOTpaxuBarba NpeacTaBrbeHa je y cnegehoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

Mame oa 30 aaHa 1,227 2,187
31-90 gaHa 946 341
91 - 180 paHa 102 132
181 - 365 pgaHa 52 176
npeko 365 gaHa 6 9

2,333
2,845

Ynpaemwane obase3ama u3 nocsioeama

ObaBe3se 13 nocnoeaka Hajgehnm genom ce ogHoce Ha obaBe3e No OCHOBY NMPUHYAHOr OTKyna akuuja
AIK Banke a.a.,beorpag, obasese npema gobaerbadnma n obasese 3a gocnene obsesHvLe AeBU3He
wreatse.

ObaBe3se npema gobaerbadnma Ha faH 31. geuemb6pa 2019. roanHe nckasaHe cy y usHocy og 3,284
xvrbage AavHapa (31. geuembpa 2018. roguHe: 1,125 xurbapga guvHapa). [obarbaun genom He
3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTty Ha pocnene obasese, npu 4emMy Bpokepcko - OMnepcKko OpYLITBO
pocnene obaeese npema gobaerbavymMma U3Mmpyje carnacHo CBOjUM (hMHAHCUjCKMM MoryhHocTMma m
YroBOpEHMM pokoBMMa 3a nnahakbe.

ObaBese no ocHosy ynnata of LleHTpanHor peructpa 3a ucnnaty gocrnenux obeesHuua AeBusHe
wreawe Ha gaH 31. geuembpa 2019. roguHe mnsHoce 2,834 xurbage anHapa (31. geuembpa 2018.
rognHe: 2,849 xwrbaga [guHapa). bpokepcko - aunepcko ApywTBO WX U3MUPYje Ha OCHOBY
KoMnneTnpawa [[OKyMeHTauuwje of cTpaHe LleHTpanHor peructpa M nogaTtaka O KhiujeHaty y
HOMUWHaNHOM M3HOCY NPUMILEHUX CpeacTasa.
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29.

®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABA PUSNLIUMA (HacTaBak)
KpeauTHu pnsuk (HacTaBak)
Ynpaemawe o6ase3ama u3 nocrioeara (Hacmaeak)

Cpenctea ce npeHoce knujeHTuma kopuwhwem Beb annvkauuje LleHTpanHor peructpa npeko
obpayyHckor pavyHa oTBopeHoM Yy LleHTpanHom peructpy y Banytn EUR.

O6Gage3se 3a MehyaueBuaeHay y uckasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2018. rogmHe y nsHocy oa 5,247,390
Xvrbafly AuHapa ce ogHOce Ha pacnoferbeHy, a HeucnnaheHy mehyamBuaeHgy maTtuyHOM NpaBHOM
nuuy Nord Agri N.V., XonaHguja.

PU3nKk NnUKBUAOHOCTHU

KoHayHa o04roBOpHOCT 3a ynpaBrbake PU3MKOM JIMKBMAOHOCTM je Ha pykoBoAcTBY bpokepcko -
Ounepckor ApyLuTBa Koje je ycnocTaBuio ogroapajyhm cuctem ynpasrbama 3a noTpebe kpaTkopoyHor,
CpeaH0pOYHOr U AYropoyHor duHaHcpawa bpokepcko - Aunepckor ApywTBa Kao W ynpasrbake
nukeugHowhy. Bpokepcko - OuNepcko ApYyWTBO YyhnpaBiba PU3SNKOM FUMKBUAHOCTW ofpkasajyhu
ofarosapajyhe HoByaHe pesepBe, KOHTVHyMpaHUM nNpahexwemM MnaHnpaHor U CTBapHOr HOBYAHOr TOKa,
Kao 1 ofpxaBarem afekBaTHor ogHoca gocneha duHaHcujckMx cpegcrtasa n obasesa.

Ta6ene pusuka JukeUGHOCMU U KpeOQUMHO2 pu3ukKa

Cnenehe Tabene npukasyjy geTarbe npeocTanux yroBopeHux gocneha duHaHCHjckux cpeacTasa.
[MpukasaHn U3HOCKM 3aCHOBAHW CYy Ha HEOUCKOHTOBaHWM TOKOBMMA FOTOBMHE HacTanuMm Ha OCHOBY
rHaHCMjCKMX cpeacTaBa Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he Bpokepcko - annepcko ApyLUTBO
6uTK y MoryhHOCTM Aa noTpaxkvBarka HannaTtu.

[ocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha OaH 31. deuembpa 2019. 200uHe
Y xurbapama avHapa
31. peuembap 2019.

Mawe Op 1 meceua oo Mpeko jeaHe
oA Mecel AaHa jeAHe roavHe rogvHe YKynHo
HekamaToHocHa 55,706 9,869 863,087 928,662
dukcHa kamaTtHa cTona
- rMaBHULUA 11,191 384,000 - 395,191
- KamaTa 1,051 3,358 - 4,409
MpomermBa kamaTHa cTona
- rnaBHuUA 8,176 - - 8,176
- kamarta 49 - - 49
76,173 397,337 863,087 1,336,487

[ocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha OaH 31. deuembpa 2018. 200uHe
Y xurbapama avHapa
31. peuembap 2018.

Mawe Op 1 meceua oo Mpeko jepHe
oA mecel faHa jeaHe roguHe roavuHe YKynHo
HekamaToHocHa 5,031,897 345,987 475,880 5,853,764
dukcHa kamaTtHa cTona

- rnaBHuLA 143 - - 143

- Kamata 1 - - 1
MpomenmBa kKamaTHa cTona

- rmaBHuUa 7,138 - - 7,138

- kKamaTta 3 - - 3

5,039,182 345,987 475,880 5,861,049

Cnepnehe Tabene npukasyjy Aetarbe npeoctanux yroBopeHux gocneha obaeesa bpokepcko - gunepckor
ApywrTea. [NpukasaHn M3HOCK 3aCHOBaHW CYy Ha HEOWCKOHTOBaHWM TOKOBMMA rOTOBMHE HacTanvM Ha
OCHOBY (hMHaHcKjckux obaBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer aatyma Ha koju he bpokepcko - aunepcko ApyLTBO
6uTn obasesHo fa Takee obaBe3e Hamupu.

a7



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roamHe

29.

®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABA PUSNLIUMA (HacTaBak)
Pu3unk nukBnaHocTH (HacTaBak)
Tabene pusuka nMUK8UOHOCMU U KpedumHoza pu3uka (Hacmasak)

Hocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha OaH 31. Oeuembpa 2019. 2o0uHe

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 2019.
Mawe Op1lwmeceuapgo Op 3 meceuapno

oA mecel faHa 3 meceua jeaHe roguHe YKynHo
HekamaToHocHa 4,448 - 109,897 114,345
4,448 - 109,897 114,345

[ocneha ¢huHaHcujckux obase3a Ha OaH 31. Oeuembpa 2018. 2o0uHe

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 2018.
Mawe Op1lmeceuapo Op 3 meceuapno

o4 Mecel, gaHa 3 meceua jenHe roauHe YKynHo
HekamaToHoCcHa 5,252,274 - - 5,252,274
5,252,274 - - 5,252,274

®dep BpeaHOCT (PUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHATaA

Cnepneha Tabena npeacrasrba cagallkby BpeQHOCT (hMHaHCUCKUX cpeacTasa U chHaHcmjckmx obaBesa
N UXoBY hep BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe n 31. geuembpa 2018. roguHe.

Y xurbagama guHapa

31. peuyembap 2019. 31. peuembap 2018.
KwsuroBo- Krwsuroso-
ACTBeHa ®dep ACTBeHa ®dep
BpeaHoOCT BpeaHOCT BpegHoOCT BpegHocTt
®duHaHcKjcka cpeacTsa
XapTwje of BpeAHOCTM pacrnonoxuee
3a npoaajy 863,087 863,087 475,880 475,880
MoTpaxusara 3a HakHage u Nposu3nje 3,504 3,504 3,856 3,856
MoTpaxuBata 3a kamaTy, AMBUAEHAY U
ocTana ynarawa 2 2 211 211
XapTuje o BpeaHOCTN 1 Apyrn
UHAHCK|CKN MHCTPYMEHTU 9,869 9,869 345,987 345,987
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 455,567 455,567 5,035,111 5,035,111
1,332,029 1,332,029 5,861,045 5,861,045
®duHaHcujcke obaBese
O6aBese 13 nocrosama 114,345 114,345 5,252,274 5,252,274
114,345 114,345 5,252,274 5,252,274

Ha paH 31. geuem6pa 2019. rogmHe n3BpLUeHO je cBohere Ha dep (TPXKULLHY) BPEOHOCT AYrOpOYHUX
nnacmaHa (xapTuja og BpeOHOCTU Koje ce ApXKe paau NpoAaje) v KpaTKopoYHUX NracMaHa (xapTtuja og
BPeOHOCTM Koje ce Apxe paau Tproeaka). PykoBoacTBo Bpokepcko - aunepckor ApywTBa cMatpa Aa
KHUIOBOACTBEHE BpeaHOCTUM (DUHaHCUjCKMX cpeacTaBa u obasesa KopecnoHaupajy HUxoBoj dep
BPEOHOCTMU.
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29.

29.

31.

PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LUWJLEBU YNPABIbAKA PUSULIMMA (HacTaBak)
®Pep BpeaHOCT (PUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)
lMpemnocmaske 3a npoueHy mpeHymHe ¢hep 8pedOHOCMU (hUHAHCUJCKUX UHCMpyMeHama

HapenHa Tabena npeactaBrba aHanu3y (UHAHCMJCKMX MHCTPYMEHaTa Koju Cy BpeAHOBaHW HaKOH
NoYeTHOr NpusHaBaka no ep BpeAHOCTU, rpyNUcaHuX y H1soe of 1 fo 3, y 3aBUCHOCTY Of CTeneHa
MoryhHOCTM npoueHe dep BpeaHOCTU.

e HuBo 1 ogmepaBawa hep BPeOQHOCTM MNpOM3Nasu U3 KOTUpPaHe TPXWULIHE BPedHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha akTUBHUM TPXULLTUMA 32 UAEHTUYHY MMOBMHY U obaBese.

e HuBo 2 oamepaBara cdep BpegHOCTU Npomsnasv M3 ynasHux napamertapa, pasnuuutux og
KOTUpaHe TPXWLLHe BpeaHocTu obyxBaheHe HuBooMm 1, a Koje cy BUASbMBE U3 cpecTaBa unu
obaBesa, AMPeKTHO (Ha Npumep, LeHa) Unmn MHANPEKTHO (Ha NpuMep, MPOUCTEKIIO U3 LiEHE).

. HuBo 3 ogmepaBama hep BpedHOCTM NpPoM3nasu M3 TexHWKa NpoLieuBara Koje YKIbyuyjy
ynasHe napameTpe 3a huHaHcujcka cpeactea unu obasese, a Koju NpeacTaerbajy nogaTke Koju
ce He Mory Hahu Ha TPXMLUTY (HEUCTPaXKEHW yNasHU napameTpu).

Y xurbagama guHapa
31. peuembap

20109. Huso 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

®durHaHCcujcKka cpeacTBa
Pacrionoxusa 3a npodajy:

- KotnpaHe XoB 854,952 - - 854,952
- HekoTtnpaHe XoB - 1,260 6,875 8,135
YKynHo 854,952 1,260 6,875 863,087
2018.

®duHaHcKjcka cpeacTsa

Pacnionoxusa 3a rnpodajy:

- KotnpaHe XoB 466,775 - - 466,775
- HekoTtnpaHe XoB - 1,890 7,215 9,105
YKynHo 466,775 1,890 7,215 475,880

NOPECKW PU3NLIN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuMTo Tymade U NpegMeT Cy YecTMX U3MeHa.
Tymayere NopeckvMx 3aKkoHa Of CTpaHe NMOpecKWMX BMacTW y OAHOCY Ha TpaHcakuuje U akTUBHOCTW
Bpokepcko - aunepckor ApywTBa MOy Ce pasnukoBaTu of Tymauewa pykoBoacTsa. Kao pesyntart
M3HeTOr, TpaHcakuuje mory 6uTh ocnopeHe of cTpaHe Mopeckux Brnactu u Bpokepcko - aunepckom
OpywTBYy MOXe 6UTK oapefeH goaaTHU M3HOC Nopesa, kasHu U kamata. MNepuoa 3actapenocTu nopecke
obaBese je meT rognHa. To NpakTUYHO 3HA4M Aa nopecke BnacTv uMajy npaea fa ogpede nnaharwe
HenamupeHux obaBe3a y poky of neT roavHa oA kaja je obaBesa HacTana.

CYACKM cnopPOBM

Ha pan 31. pgeuembpa 2019. roguHe npoTuB [pywTBa ce BOAW YeTUMpW CyAdcka crnopa, O4HOCHO
napHWYHa NoCTyrnkKa, ca YKynHoM BpeaHoLW Ry Tyx6eHor 3axTeBa y n3Hocy of 57,998 xurbaga auHapa.
Vcxoaom cBux HaBedeHNX crnopoBa Cy OnpeaerbeHn Kao No3nTrBHM 360r Yera [pyLlITBO HUje N3BPLUNIIO
pesepBuCcare No OCHOBY OBMX CMOPOBaA.
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32.

33.

OOrAhAJU HAKOH JATYMA BUITAHCA

OpywTBo je paHa 10. pebpyapa 2020. roamHe npumuno aneuaeHay of 3asucHor apywtea AUK 6aHka
a.n. beorpag y usHocy o 5,849,564 xvrbaga gvHapa v gaHa 11. ¢pebpyapa 2020. roguHe nsBpLunmio
ucnnarty narnacaHe mehyausmaeHae y nsHocy og 5,849,564 xurbaga gnHapa matnyHom apywtey Nord
Agri N.V.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpepntu KypceBu AeBu3a, yTpheHn Ha Mefly6aHKapckoM TPXKMLITY AeBU3a, MPUMEeHeHN 3a NpepayyH
[EBU3HNX No3nLuvja GunaHca cTawa y AnHape, 3a NojeavHe rnaBHe BanyTe cy 6unu cnegehu:

Y auHapuma
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
EUR 117.5928 118.1946
uUsD 104.9186 103.3893
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GODI§I|\|JI IZVESTAJ O POSLOVANJU

za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2019. godine

BROKERSKO — DILERSKO DRUSTVO, M&V INVESTMENTS* A.D.,
BEOGRAD
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni podaci |

Poslovno ime: Brokersko - dilersko druéltvo "M&V Investments" a.d. Beograd

|
Sediste: Beograd

Adresa: Bulevar Mihajla Pupina 115e
Matiéni broj: 08614938

Poreski identifikacioni broj: 100448611

Web site: www.mvi.rs
E-mail: bg@mvi.rs

Broj i datum redenja o upisu u Registar privrednih drustava: 928/2005 od 09. februara 2005.

Datum osnivanja: 14. septembar 1995.

Lica ovlaSc¢ena za zastupanje:

1. Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor,
2. Radovan Kecojevié - Izvréni direktor
3. Nebojsa Jevti¢ - lzvréni direktor

Delatnost

Opis i 8ifra delatnosti: 6612 — Brokerski p!oslovi sa hartijama od vrednosti i berzanskom robom

Brokersko - dilersko drustvo ,M&V Inveistments“ a.d. Beograd (u daljem tekstu: M&V Investments ili Drustvo) ima
dozvolu za investicione usluge i obavljarpje aktivnosti koje se odnose na finansijske instrumente i to: prijem i prenos
naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih instrumenata, izvréenje naloga za racun klijenata, trgovanje za
sopstveni raun, upravljanje portfoliom, ulsluge pokroviteljstva u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata
uz obavezu otkupa, usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa, kao i za

dodatne usluge definisane Zakonom o trzistu kapitala iz €lana 2. stav1 tacka 9) podtagke (1), (2), (3), (5), (B) i (7).

M&V Investments je ¢lan Beogradske berze, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednostii Fonda za zastitu
investitora.




1. Kratak opis poslovnih &

Poslovanje

Od svog osnivanja 1995. godine do da
M&V je fokusiran na dalji rast svojih e

trzistu, bazirajudi svoje poslovanje na pj

Kao brokerska kuca sa najvecim ostva
puta. Godinu za godinom, od 2005. do 2
na ostale Clanove Beogradske berze (isk
iznosilo je 10.38%, a u¢esce u trgovanju

M&V Investments je organizovao i sprov

PruZanje usluga klijentima je osnovna rr

iktivnosti i organizacione struktu

N

as M&V Investments je vodeca brokerska
onomskih performansi u buduénosti, kao
uzanju najboljih mogucih usiuga svojim kijj

enim prometom, M&V Investments je dob
019., M&V Investments ostvaruje najveci pr
ljuujuci 2017. godinu). U 2019. godini uges
akcijama (bez blok transakcija) 40.19%.

€0 neke od najvedih preuzimanja domacdih

isija M&V Investments-a, a takode, na trzi

re (nastavak)

kuca na domacem trzigtu kapitala.
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omet U trgovanju akcijama u odnosu
¢e u ukupnom ostvarenom prometu

kompanija.

ftu nastupa i kao diler i kao market

mejker (akcije Fintel energija a.d. Beogr |

ad i Metalac a.d. Gornji Milanovac).

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa i akata sa Zakonom o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon i 5/2015) i Zakonom o trzigtu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/20 1), a u skladu sa Pravilnikom o
organizacionoj strukturi drustva od 15. m%ja 2012. godine, Brokersko - dilersko druét\‘ 0,M&V Investments* a.d. Beograd
ima sledec¢u unutrasnju organizacionu strukturu:

QDBOR DIREKTORA
Generalni direlior
{2vreni direktor
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. posiove

Odeljenje Odétjenje 28

| Odeijenie
trgovania !

savetovanie |
upravijanje
portfoliom

pravie poslove Sl 74 IT poslove




1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture (nastavak)

Zavisna pravna lica
AlK banka a.d. Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 1154
Podaci o revizoru poslednjih finansijskih izvesStaja
Deloitte d.0.0. Beograd, Terazije 8
Podaci o upravi drustva
Clanovi odbora Direktora:

1. Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor,

2. Radovan Kecojevi¢ - Izvréni direktor
3. Nebojia Jevti¢ - lzvréni direktor

2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura

TrZisno ué¢esée

M&V Investments ima lidersku poziciju medu 23 &lana Beogradske berze, ostvarujuéi najveée trzigno udedce
posmatrano po ostvarenom prometu u trgovanju akcijama na berzi, od 2005. do 2019. godine (iskljucuju¢i 2017,
godinu). U 2019. godini ostvareno je vie nego duplo vece u¢esce u trgovanju akcijama na berzi u odnosu na drugog
Clana berze po prometu (40.19% i 17.79%, respektivno).

TrZiSno uce3ce - ukupno trgovanje na BELEX-u

80% -
; 62,52%
60% -
i
i
40% - 32,58% 33,92%
' 23,81%
0% 10,38%
: 2,99% 3,89%  5,26%
0% g B e e S e B - S
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

TrziSno uceSce - akcije (bez blok transakcija)

80% - |
! 66,17% '
i |
i 22%
: a2,40% 16.22% 40,19%
40% - 31,649
° 128,74% s
i 22,64% ‘fuj 54%
20% ": 12,72% 13,70%16’1 % 15,82% 17,79%
| B 4,54%
0% e . |~ - S MmEaE . .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 201 2019
® M&V = Slededi broker
Finansijski pokazatelji
Klasa Opis klase (pozicije) 2019. god. 2018. god.
60 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 4,686 4,519
61 Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 10,164 5,751
62 Finansijski rashodi 2,027 105,855
63 Tro8kovi zarada 34,562 32,996
64 Ostali poslovni rashodi 12,682 10,954
65 Nematerijalni trodkovi 16,975 11,714
66 Ostali rashodi 5 7
67 Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 15,336 50,583
6 RASHODI b 96,437 222,380
70 Prihodi od naknada i provizija 176,209 91,460
71 Prihodi od dodatnih usluga 9,146 2,695
72 Dobici od ostvarene razlike u ceni 51,874 66,132
73 Finansijski prihodi 7,650,420 10,066,240
74 Ostali prihodi 113 779
75 Prihodi od uskladivanja vrednost imovine 105 362
7 PRIHODI 7,887,867 10,227,668
RB Opis pozicije 2019. god. 2018. god.
1 Bruto rezultat | 7,791,430 10,005,288
2 Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene i 17
racunovodstvene politike, ispravke gre$aka ranijin perioda
4 Poreski rashod perioda 1,771 -
5 Neto rezultat 7,789,659 10,005,271




2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

Finansijski pokazatelji (nastavak)

Klasa Opis klase (pozicije) 2019. god. 2018. god.
00 Nematerijalna imovina 4,704 4,733
01 Materijalna imovina 12,611 11,264
02 Ucesée u kapitalu 15,036,596 15,036,954
0 STALNA IMOVINA 16,053,911 15,052,951
12 Placeni avansi 106 59
1 ZALIHE | PLACENI AVANSI 106 59
20 PotraZivanje za naknade i provizije - investicione usluge 3,238 3,330
21 Potrazivanje za naknade i provizije dodatne usluge 266 526
22 PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 2 211
23 Ostala potrazivanja 823 -
25 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 455 567 5,035,111
27 AVR i odloZena poreska sredstva 278 278
2 KRATKOROCNA POTRAZ., PLASMANI | GOTOVINA 460,175 5,039,456
31 HOV raspolozive za prodaju 863,087 475,880
32 HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 9,869 345,987
3 FINANSIJSKA IMOVINA 872,956 821,867

UKUPNA AKTIVA 16,387,147 20,914,332

40 Osnovni kapital 15,550,000 7,485,591
43 Rezerve iz dobitka 1,596 1,596
44 Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 65,820 14,778
45 Nerasporedeni dobitak 638,563 8,150,773
4 KAPITAL 16,255,979 15,652,738
50 Dugoroéna rezervisanja 390 319
53 Obaveze iz poslovanja 114,344 5,252,274
54 Obaveze za ostale poreze i doprinose 1071 -
55 Obaveze za PDV 1,077 5,227
56 PVR i odloZene poreske obaveze 13,586 3,774
5 OBAVEZE | REZERVISANJA 131,168 5,261,594
UKUPNA PASIVA 16,387,147 20,914,332

Vabilansna aktiva / pasiva 373,169 820,024

Prinos na kapital: 48.82%

Prinos na imovinu: 41.77%

Poslovni dobitak: 158,160 hiljada dinara
Stepen zaduzenosti (Obaveze/Aktiva): 0.80%
Opsti racio likvidnosti: 4,01

Neto obrtni kapital: 352,678 hiljada dinara

Dobitak po akciji: 476 dinara




2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura (nastavak)

Odrzavanje kapitala

Drustvo duzno je da trajno odrzava minimalni iznos kapitala za obavljanje delatnosti za koju je dobilo dozvolu, u skladu
sa Uputstvom koji propisuje Komisija za hartije od vrednosti. Shodno dozvoli Komisije, potrebno je da Brokersko -
dilersko drudtvo ,M&V Investments* a.d. Beograd ima minimalan kapital u iznosu od 730,000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti.

Shodno Uputstvu kapital M&V Investments-a na dan 31. decembra 2019. iznosi:

AOQOP Naziv pozicije iz bilansa stanja u 000 RSD
0402 |+ Osnovni kapital 15,550,000
0403 | Upisan a neuplaéen kapital -
0404 [+ Kapitalne rezerve -
0407 |+ Rezerve iz dobitka + 1,596

0408 |+ 1/2 Revalorizacione rezerve +1/2 118
+ 1/2 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od

0409 Vrednosti +1/2 79,438
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija od

0410 Vrednosti - 13,737

0411 |+ Nerasporedeni dobitak + 638,563

0414 | Gubitak .
0417 | Otkupljene sopstvene akcije -
UKUPNO 16,216,200
= 137,901 EUR

Novéani tokovi

U toku 2019. godine Drustvo je ostvarilo neto negativan nov&ani tok u iznosu od 4,589,119 hiljada dinara (2018: neto
priliv 4,951,516 hiljada dinara) koji se sastoji od:

Neto priliv iz poslovnih aktivnosti — 151,874 hiljada dinara
Neto priliv iz investicionih aktivnosti — 7,743,758 hiljade dinara
Neto odliv iz finansijskih aktivnosti — 12,484,751 hiljada dinara.
Kadrovska struktura

Zaposleni u drustvu imaju odgovarajuce kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebno za kvalitetno obavljanje usluga koje
drudtvo pruza.

M&V Investments ima 14 zaposlenih, od ¢ega je 6 licenciranih brokera, 1 investicioni savetnik i 2 portfolio menadZera.

PROSECAN BROJ ZAPOSLENIH PO GODINAMA
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3. Zastita zZivotne sredine

M&V Investments doprinosi oduvanju Zivotne sredine kroz racionalnu potro$nju i reciklazu papira, kao i redovnu
reciklazu kompjuterske opreme, zbog $tetnosti elektronskog i elektriénog otpada.

4. Znacajni dogadaji po zavrsetku poslovne godine

U periodu do dana odobravanja finansijskin izve$taja drustvo je primilo dividendu od zavisnog drustva AIK banka a.d.
Beograd u iznosu od 5,849,564 hiljada dinara (10. februara .2020. godine) i izvrailo isplatu izglasane medudividende u
iznosu od 5,849,564 hiljada dinara (11. februara 2020.godine).

5. Planirani buducéi razvoj

Vrednost prometa finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi u 2019. godini je za 46.2% viga u odnosu na 2018.
godinu, dok je broj zaklju&enih transakcija manji za 48.8%, uz veé standardnu nepovoljnu strukturu prometa — ugedce
trgovanja akcijama je znadajno poraslo sa 12.4% u 2018. na 44.4% u 2019. godini, dok vrednosno iskazano postoji rast
od 280,1 miliona evra tj. 423.6% u odnosu na 2018, godinu, ali je taj rast prevashodno izazvan usled &etiri blok
transakcije akcija Komercijalne banka a.d. u ukupnom iznosu od oko 260,9 miliona evra. Aktivnost klijenata i dalje belei
pad i veliki broj akcionarskih drustava se iskljuCuje sa trzista berze. Ostvaren je ukupan promet u iznosu od 780,6
miliona evra, §to predstavija rast prometa od 246,5 miliona evra, dok je broj ostvarenih transakcija za 29,629 manji u
odnosu na prethodnu godinu,

Likvidnost je na niskom nivou a veliki broj privrednih drutava povladi, tj. "delistira", svoje finansijske instrumente tako
da se ponuda kvalitetnih instrumenata sve vige smanjuje. Usled takvih okolnosti, tegko je zainteresovati nove investitore
za ulaganje na domadem tr2istu.

Znaajna poboljsanja je tesko olekivati uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda (krajem 2018. godine je
sproveden proces inicijalne javne ponude akcija izdavaoca Fintel Energija a.d. Beograd, prvi i do sada jedini na trzigtu
Srbije, medutim sa malim brojem akcija koje se nalaze u rezimu slobodnog trgovanja, pa samim tim i sa malim uticajem
na rast prometa i trzista u celini), ukljuéenja novin finansijskih instrumenata kako vlasnickih tako i duznickih i celokupnog
ekonomskog oporavka zemlje. M&V Investments kao i sama Beogradska berza aktivno rade na promociji i edukaciji
klijenata vezano za prednosti listiranja kompanija na berzi i priviadenja jeftinijih izvora finansiranja.

Raspodela strukture prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuju da se bez ukljugenja novin
kvalitetnih duzni¢kih i viasnigkih hartija od vrednosti na trsista Berze, sprovodenja procesa inicijalne javne ponude ili
drugih mera oporavka trZigta kapitala iniciranih od strane drzave ili drugih uéesnika na trzistu moze ocekivati dodatno
smanjenje berzanskih aktivnosti u Srbiji u narednom periodu.

M&YV Investments je &lan Grupacije brokersko - dilerskih drustva kroz &iji rad nastoji da utie na donosioce odluka i
afirmisanje domaceg trzista kapitala.

6. IstraZivanje i razvoj

Sa drugim ugesnicima na trZigtu i institucijama konstantno se radi na razmatranju i realizaciji novih moguénosti za
unapredenje trZista, mada to u najvedoj meri zavisi od same ekonomske politike drzave.

M&V Investments konstantno unapreduje kvalitet usluga koje pruza svojim klijentima, nastojeci da im uéini &to
atraktivnijim domace triiste kapitala. Trgovanje finansijskim instrumentima se svuda u razvijenim ekonomijama
najvecim delom odvija preko online platformi, stoga i drustvo planira da i dalje unapreduje svoj informacioni servis za
klijente, kako bi im olaksalo blagovremeno reagovanje na trzisne okolnosti i momentalno ispostavljanje naloga. Tokom
2020. godine ¢e se razmotriti opravdanost ulaganja u aplikaciju koja bi klijentima omogucila pristup svetskim berzama,

7. Ogranci

M&V Investments. od 2014, godine posluje u svom sedistu u Beogradu. U cilju racionalizacije poslovnih aktivnosti, 22.
maja 2014. godine, doneta je odluka da sediste brokersko - dilerskog drustva u Novom Sadu prestane sa radom, i da
sve poslove preuzima Beograd, kao novo sediste brokersko - dilerskog drudtva, tako da ne postoje drugi ogranci
drustva.




8. Finansijski instrumenti

M&V Investments kao brokersko - dilersko drugtvo ucestvuje u trgovanju finansijskim instrumentima u svoje ime i za
svoj ratun. Osnovni finansijski instrumenti Drutva su dugoroéni finansijski plasmani (hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju), gotovina i gotovinski ekvivalenti, ostala potrazivanja, potrazivanja od kupaca i kratkoro&ni finansijski
plasmani.

U hiljadama dinara

31. decembar 2019. 31. decembar 2018,
Finansijska sredstva
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 863,087 475,880
PotraZivanje za naknade i provizije 3,504 3,856
PotraZivanja za kamatu, provizije i ostalo 2 211
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans 9,869 345,087
uspeha
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 455 567 5,035,111
1,332,029 5,861,045
Finansijke obeveze
Obeveze iz poslovanja 114,345 5,252,274
114,345 5,252,274

9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima

(IzloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka, strategija za
upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efektivnosti)

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta, promena kamatninh
stopa i cena finansijskih instrumenata. IzloZenost tr¥i&nom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo
znacajnijih promena u izloZzenosti Drustva trzignom riziku, niti u naginu na koji Drugtvo upravlja ili meri taj rizik.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drugtvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi, ukljucujudi i
uspostavijanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Finansijski rizici ukljuguju trzisni rizik (devizni, kamatni i rizik promene cena finansijskih instrumenata), kreditni rizik i
rizik likvidnosti. Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izlozenosti Drustva ovim rizicima. Drugtvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih
rizika na poslovanje iz razloga &to takvi instrumenti nisu u &irokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji. Ulaganjem u hartije od vrednosti stranih izdavalaca Drustvo delimiéno utiée na rizik
promene kursa stranih valuta.

Devizni rizik
Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraZivanja od kupaca i
preko ulaganja u finansijska sredstva u stranoj valuti. Drugtvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zaititu od

rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobi¢ajeni.

Knjigovodstvene vrednosti monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum izvestavanja u Grupi
bile su sledece:




9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Devizni rizik (nastavak)

U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31. decembar 2019. 31. decembar 2018. 31. decembar 2019. 31. decembar 2018,
EUR 311,289 5,009,073 3,860 2,849
usD 58,556 21,719 56 -
369,845 5,030,792 3,916 2,849

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i u manjoj meri ameritkog dolara (USD). Sledeca tabela
predstavija detalje analize osetljivosti Drugtva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu
valutu. Stopa osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno o&ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljutuje samo nenamirena potrazivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima
stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u sluéajevima kada dinar
devalvira u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slugaju devalvacije dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj
na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara

31. decembar 2019. 31. decembar 2018.
Ukupno za strane valute 34,732 502,794
Rezultat tekuceg perioda 34,732 502,794

Osetljivost Drustva na promene u stranim valutama smanjena je u tekuéem periodu, uglavnom kao posledica smanjenja
kreditnih obaveza.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa s obzirom da su sredstva i obaveze ugovorene sa fiksnom
kamatnom stopom.

Kreditni rizik
Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da dugovanja prema Drugtvu
izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. IzloZenost Drustva ovom riziku
ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci — stanje potrazivanja na dan 31. decembra 2019. godine i 31. decembra 2018. godine predstavljeni
su u sledecoj tabeli:
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje potrazZivanjima od kupaca (nastavak)

U hiljadama dinara

31. decembar 2019. 31. decembar 2018.

East Point Metals LTD 648 -
SP Laboratorija a.d. Bedej 282 -
Galenika a.d. Beograd 247 -
Knjaz Milo$ a.d. Arandelovac 188 -
PP Feketi¢ a.d. Sombor 186 166
Sojaprotein a.d. Betej 151 -
Marko Markovié 121 -
AlK Banka a.d. Beograd 120 137
Fintel Energija a.d. Beograd 113 -
Energoprojekt Holding a.d. Beograd 113 -
PP Mileti¢ a.d. Sombor 88 119
PP Vojvodina a.d. Sombor 87 63
Dijamant a.d. Zrenjanin 85 85
Valjaonica bakra a.d. Sevojno 84 -
Ciklonizacija a.d. Novi Sad 83 191
Televizija Leskovac a.d. Leskovac 80 -
Novosadski sajam a.d. Novi Sad 72 72
Agromarket a.d. Kragujevac 67 -
Rapid a.d. Beograd 51 140
Messer Tehnogas a.d. Beograd 49 -
Imlek a.d. Padinska Skela - 711
Koncern Bambi a.d. Pozarevac - 582
Victoria Group a.d. Beograd - 363
British American Tobacco a.d. Vranje - 204
Yugoslavia Commerce a.d. Beograd - 76
Aelius S AR.L. - 60
Ostali 589 887

3,504 3,856

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2019. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto izlozenost Ispravka vrednosti Neto izloZzenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 1,971 - 1,171
Dospela, neispravijena potrazivanja 5
od kupaca 2,333 - 2,333
Dospela, ispravijena potraZivanja ;
od kupaca 106 (166) ]
3,610 (106) 3,504
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potrazivanjima od kupaca (nastavak)

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto izloZzenost Ispravka vrednosti Neto izloZzenost
Nedospela potraZivanja od kupaca 1,011 - 1,011
Dospela, neispravijena potrazivanja 5 845 ) 2 845
od kupaca i '
Dospela, ispravljena potraZivanja 118 (118) )
od kupaca
3,974 (118) 3,856

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2019 godine u bruto iznosu od 1,171 hiljadu dinara (31.
decembra 2018. godine: 1,011 hiljada dinara) najve¢im delom se odnose na potraZivanja za usluge korporativnog
agenta i za usluge zastupanja u trgovanju hartijama od vrednosti koja se saldiraju u vremenu T+2. Ova potraZivanja
dospevaju uglavnom u roku do 3 dana nakon datuma fakture ili trgovanja, u zavisnosti od ugovorenih rokova placanja.

Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo vr8i procenu svih dospelih potraZivanja starijih od 90 dana i gde se ne utvrde promene u kreditnoj sposobnosti
komitenta ne radi se ispravka vrednosti potrazivanja.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potraZivanja predstavijena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 2019. 31. decembar 2018.
Manje od 30 dana 1,227 2,187
31-90dana 946 341
91 - 180 dana 102 132
181 - 365 dana 52 176
preko 365 dana 6 9
2,333 2,845

Upravijanje obavezama iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra 2019. godine iskazane su u iznosu od 114,345 hiljada dinara (31.
decembra 2018. godine: 5,252,274 hiljade dinara). Dobavljagi delom ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele
obaveze, pri €emu Drugtvo dospele obaveze prema dobavljatima izmiruje saglasno svojim finansijskim moguénostima
i ugovorenim rokovima za placanje. Obaveze po osnovu uplata od strane Centralnog registra, depoa i kliringa hartija
od vrednosti za isplatu dospelih obveznica devizne Stednje na dan 31. decembra 2019, godine iznose 2,834 hiljade
dinara (31. decembra 2018. godine: 2,849 hiljada dinara).
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje obavezama iz poslovanja (nastavak)

31. decembar 2019.

U hiljadama dinara

31. decembar 2018.

Primljeni avansi

Obaveze prema dobavljagima:

- povezana lica i zavisna pravna lica
- u zemlji

- U inostranstvu

Obaveze po osnovu uplata Centralnog registra
prilikom prinudne prodaje ili isplate dividende

Obaveze za proviziju Beogradskoj berzi

Obaveze za medudividendu

Obaveza za prinudnu prodaju

Ostale obaveze iz poslovanja

17 -

315 147
2,485 823
485 155
3285 1,125
2,834 2,849
25 302

- 5,247,391
107,063 -
721 607
114,345 5,252,274

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koji su uspostavili odgovarajuci
sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i dugoro¢nog finansiranja Drugtva kao i upravljanjem
pracenjem planiranog |
stvamog nov¢anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

likvidno8¢u. Drustvo upravija rizikom likvidnosti odgovarajuce novéane rezerve kontinuiranim

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2019. godine:

U hiljadama dinara

Manja od O.d 1 meseca do Prekojedne Ukupno
mesec dana jedne godine godine
Nekamatonosna 55,706 9,869 86i3,0é§ 928,662
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 11,191 384,000 - 395,191
- kamata 1,051 3,358 - 4,409
Promenjiva kamatna stopa -
- glavnica 8,176 - 8,176
- kamata 49 - - 49
76,173 397,337 863,087 1,336,487
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2018. godine:

Nekamatonosna
Fiksna kamatna stopa
- glavnica
- kamata
Promenjiva kamatna stopa
- glavnica
- kamata

Dospeda finansijskih obave

Nekamatonosna

Manja od Od 1 meseca do

U hiljadama dinara

Preko jedne

mesec dana jedne godine godine Hkupno
5,031,897 345,987 475,880 5,853,764
143 - = 143
1 - - 1
7,138 - 7,138
3 - - 3
5,039,182 345,987 475,880 5,861,049

za na dan 31. decembra 2019. godine:

U hiljadama dinara

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembara 2018. godine:

Nekamatonosna

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne ke
mesec dana jedne godine godine g
4,448 - 109,897 114,345
4,448 - 109,897 114,345
U hiljadama dinara
Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupho
5,252,274 - - 5,252,274
5,252,274 - - 5,252,274
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Fer vrednost finansijskih instrumenata i obaveza:
U hiljadama dinara

31. decembar 2019. 31. decembar 2018.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Hartije od_ vrednosti raspolozive 863,087 863,087 475,880 475880
za prodaju
Potrazivanja za naknade i 3,504 3,504 3,856 3,856
provizije
PotraZivanja za kamatu,
dividendu i ostala ulaganja - 2 %1l 0
Hartije od vrednosti i drugi 9,869 9,869 345,987 345,987
finansijski instrumenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 455,567 455,567 5,035,111 5,035,111

1,332,029 1,332,029 5,861,045 5,861,045
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 114,345 114,345 5,252 274 5,252,274

114,345 114,345 5,252,274 5,252,274

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Naredna tabela predstavija analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon pocetnog priznavanja po fer
vrednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena moguénosti procene fer vrednosti.

¢ Nivo 1 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz kotirane trzi$ne vrednosti (nekorigovane) na aktivnim
trZistima za identi¢nu imovinu i obaveze.

e Nivo 2 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razligitih od kotirane trzisne vrednosti
obuhvacene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava il obaveza, direktno (na primer: cena) ili indirektno
(na primer: proistekio iz cene).

* Nivo 3 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz tehnika procenjivanja koje ukljuguju ulazne parametre za

finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu nadi na trZidtu (neistrazeni
ulazni parametri).
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9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar 2019.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva
RaspoloZiva za prodaju:
- Kotirane HoV 854,952 - - 854,952
- Nekotirane HoV 1,260 6,875 8,1 35_
Ukupno 854,952 1,260 6,875 863,087

Na dan 31. decembra 2019. godine izvréeno je svodenje na fer (trzidnu) vrednost dugoro¢nih plasmana (hartija od
vrednosti koje se drze radi prodaje) i kratkoro¢nih plasmana (hartija od vrednosti koje se drie radi trgovanja).
Rukovodstvo Drustva smatra da knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza korespondiraju njihovoj fer
vrednosti.

Unutrasnja kontrola i zastita imovine klijenata
Drustvo u potpunosti primenjuje adekvatne mehanizme unutradnje kontrole i zastite imovine klijenata.

Prilikom pruZanja investicionih usluga klijentima, Drustvo stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih interesa i
posluje pravi¢no, posteno i profesionalno, u skladu sa najboljim interesima klijenata.

Drustvo ima ustanovijene adekvatne sisteme za zastitu vlasni¢kih prava klijenata kako bi se sprecilo koriscenje
finansijskih instrumenata klijenta za ragun investicionog drustva ili za radun drugih klijenata.

Radi zastite prava svojih klijenata, Drugtvo vodi evidencije i ratune na nagin koji mu omogucava da u svakom momentu
i bez odlaganja razdvoji sredstva jednog klijenta od sredstava drugog klijenta, kao i od sopstvenih sredstava.

Drustvo identifikuje, meri i procenjuje rizike kojima je izloZzeno u svom poslovanju i upravlja tim rizicima i ima propisane
procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i upravljanje rizicima, a u skladu sa propisima, standardima
i pravilima struke.

Drustvo ima uspostavljen stabilan sistem upravljanja koji podrazumeva jasnu organizacionu strukturu sa definisanim,
transparentnim i uskladenim opisima duznosti, efikasnim merama za identifikovanje, upravljanje, pracenje i
izveStavanje o rizicima i velikoj izloZenosti ili potencijalnoj izloZenosti, kao i adekvatne mehanizme unutrasnje

kontrole, uklju¢ujuéi adekvatne administrativne i ra¢unovodstvene procedure.

Drudtvo vodi raduna da visina kapitala Drustva uvek odgovara iznosu kapitala koji je potreban za pokrice njegovih
obaveza i mogucih gubitaka zbog rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju i kako se ne bi nanela $teta
klijentima ili u¢esnicima u transakcijama sa Drugtvom.

Drustvo ima utvrdene i dosledno primenjuje administrativne i ratunovodstvene postupke za efikasan sistem unutradnje
kontrole.

U Beogradu,

27. februar 2020. godine

A A

4

Jasmina Bjeli¢

. BeoGR
s e

)
Nebojsa Jevti¢
lzvr$ni direktor Generalni direktor
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